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PLAN CONJUNTO DE REESTRUCTURACION

En Madrid, a9 de octubre de 2026 y con laintervencion del Notario de Madrid, D. [ ].

COMPARECEN
Deuna parte,

TABLEROSY PUENTES, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio socia en
cale Albasanz, 14 bis, 2.° G, 28037 Madrid, y con NIF A33615931 (en adelante, “TAPUSA”).

CASPILES, S.L., sociedad de nacionalidad espariola, con domicilio socia en calle Camino de
los Almendros, s/n, Somio, 33203 Gijén (Asturias) y con NIF B33808205 (en adelante,
“CASPILES").

En adelante, conjuntamente ambas sociedades, las “Deudoras” o el “Grupo”.
Deotraparte,

Los Acreedores Afectados que se adhieran al presente Plan de Reestructuracién en la forma
previstaen la Clausula 5.3 comparecen como acreedores firmantes cuyos créditos han quedado
afectados por e presente Plan de Reestructuracion. En adelante, conjuntamente, los
“Acreedores Adheridos”.

En adelante, las Deudoras y los Acreedores Adheridos, quienes actlian por medio de los
representantes identificados en la escritura publica por medio de la cual se elevaa publico €

presente documento, seran referidos conjuntamente como las “Partes”.CONSIDERANDO

l. Que Tableros y Puentes, SA. ("TAPUSA") es una sociedad familiar de la familia
Alvarez Y agiie, dedicada principalmente a la actividad de construccion, obra civil y
gjecucion de infraestructuras, mientras que Caspiles, S.L. ("CASPILES") esunafilia
patrimonial inmobiliariade TAPUSA y fiadorapersonal de determinados compromisos
financieros de TAPUSA.
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Que TAPUSA y CASPILES han venido manteni endo negoci aciones con sus acreedores
financieros y comerciales con e proposito de estructurar un marco contractual y
financiero que garantice su viabilidad a corto y medio plazo y evite la declaracion de
concurso. En este contexto, ambas sociedades comunicaron al juzgado competente la
apertura de negociaciones con sus acreedores al amparo del articulo 585 del Texto
Refundido de laLey Concursa ("TRLC"), tramitandose ambos procedimientos ante la
Plaza n° 8 de la Seccion de lo Mercantil del Tribunal de Instancia de Madrid tras la
presentacion efectuada por TAPUSA el 12 de marzo de 2026 y por CASPILES € 7 de
mayo de 2026, que han sido tenidas por efectuadas mediante sendos Decretos de fechas
20 de abril y 22 de mayo de 2026 y prorrogadas mediante Autos de 16 de junio y 23 de
septiembre de 2026, respectivamente.

Se adjunta como anexos lay 1b los referidos Decretos y Autos.

Asimismo, las Deudoras solicitaron con fecha 1 de septiembre de 2026 la solicitud para
la designacion de POLARIS CORPORATE SERVICES, S.L.U. como Experto en la
Reestructuracion de ambas Deudoras, acordandose su nombramiento por la Plazan® 8
de la Seccion de lo Mercantil del Tribunal de Instancia de Madrid mediante Autos de

fecha 23 de septiembre de 2026. Se acompafian como anexos 2a y 2b los Autos

referidos.

Que lapropuesta de reestructuracion se fundamentaen el Plan de Negocio de TAPUSA,
contando con la validacion del Experto en la Reestructuracion. Se acompafia como
anexo 3 & Plan de Negocio de TAPUSA y CASPILES.

Que, alos efectos de llevar a cabo la reestructuracion, se han suscrito o esta previsto
gue se suscriban, con caracter simultaneo o posterior a este Plan de Reestructuracion,
segun corresponda, entre otros, |osinstrumentos, contratos y escrituras que se describen
acontinuacion (en adelante, los “Documentos de la Reestructuracion”):

(@) El presente Plan de Reestructuracion junto con sus documentos anexos.

(b) Los instrumentos bilaterales o escrituras de novacion modificativa que se
formalicen en gecucion del Plan respecto de los contratos financieros y

comercial es afectados.
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(c) Laconstitucion de unagarantiahipotecariasobrelafincainmobiliariatitularidad
de CASPILES situada en San Andrés de Rabanedo, en garantia de la deuda de
TAPUSA con Hacienday Seguridad Social (la “Hipoteca Inmobiliaria™).

(d) El Plan de Desinversion y e Mandato Irrevocable de Venta.
(e)La Prenda sobre las Reclamaciones.

(f) Cualquier otro contrato o documento que resulte necesario 0 conveniente para
implementar la Reestructuracion, asi como cualquier otro documento que

complete, modifique, nove o ratifique cualquiera de |os anteriores.

VI. Que, alavistade Plan de Negocio y de las proyecciones econdmico-financieras, las
Partes han alcanzado un acuerdo sobre € presente Plan Conjunto de Reestructuracion
al amparo delo previsto en los articulos 614 y siguientesdel TRLC, €l cua afectaasus

pasivos y se regira por las siguientes clausulas

CLAUSULAS

1.DEFINICIONESE INTERPRETACION

1.1.1L os términos en mayuscula empleados en e presente Plan de Reestructuracion que no
tengan atribuida una definicion especifica tendran e significado que se les asigna a

continuacion:

= “Acreedores Afectados” significalos acreedorestitul ares de créditos que resultan afectados

por el Plan de Reestructuracién. Se relacionan en la Clausula 4.5.

= “Acreedores No Afectados” significa los acreedores titulares de créditos que no resultan
afectados por €l Plan de Reestructuracion. Se detallan en el anexo 5.

= “Acreedores Adheridos” significalos Acreedores Afectados que suscriben el presente Plan

en laformaprevistaen la Clausula5.3.
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“Acreedores No Adheridos” significa aguellos Acreedores Afectados que no suscriben €
presente Plan pero son titulares de Créditos Afectados por € Plan de Reestructuraciony que,
como consecuencia de su adhesién posterior alaemision de los certificados de mayorias al
Plan o, en su caso, del Auto de Homologacion, se les extenderan los efectos del mismo en
los términos previstos en € Plan de Reestructuracion. Son los acreedores recogidos en la
Clausula 4.5 salvo aquellos que se adhieran conforme ala Clausula 5.3.

“Auto de Homologacion™, significa el auto del Tribunal de Instancia (Seccion Mercantil)
n° 8 de Madrid por € que, en su caso, se homologue el presente Plan de Reestructuracion

conforme alas previsiones del articulo 647 del TRLC.

“Aval 1CO” significa la garantia del Estado a contratos financieros y gestionada por el
Instituto de Crédito Oficial.

“Banco Central Europeo” eslainstitucion de la UE, con personalidad juridica propia, que
constituye el ntcleo del Eurosistemay del Mecanismo Unico de Supervision. Tiene su sede
en Frankfurt.

“Banco de Espafia” es una entidad de derecho publico que desarrolla en Espafialafuncion
de banco central nacional. Tiene asimismo asignada la supervision del sistema bancario
espaiiol y la de otros intermediarios financieros que operan en Espaia. Estas funciones se
desarrollan en el marco instituciona europeo, del que el Banco de Espafiaforma parte como
integrante del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) y del Eurosistema, asi como
del Mecanismo Unico de Supervision (MUS) y del Mecanismo Unico de Resolucion (MUR).

“Bilaterales con Garantia ICO” o “Créditos con Aval ICO” significa los contratos
financieros que tengan una garantia del Estado gestionada por € Instituto de Crédito Oficial.

“Cambio de Control” significa aguella situacion en la que los actuales accionistas,

conjuntamente:

(a) dejen de ser titulares, directa o indirectamente, de, a menos, el cincuentay uno por

ciento (51%) del capital social delas Deudoras; 0

(b) dgien de ostentar el control sobre las Deudoras, entendiendo por control €l
significado que adicho término atribuye €l art. 42 del Codigo de Comercio.
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A efectos meramente aclaratorios, la transmision de acciones entre los actuaes
accionistas y la salida de cualquiera de ellos del capital socia de las Deudoras no
entrafiard un cambio de control, slempre que € accionista o 10s accionistas restantes,
segun corresponda, conjuntamente, continten siendo titulares a menos del cincuenta 'y
uno por ciento (51%) del capital social delas Deudorasy continten ostentando el control
sobre la misma, en los términos descritos en e citado articulo 42 del Cddigo de

Comercio.

“Cambio Material Adverso” o “Efecto Material Adverso” significa cuaquier
circunstancia, hecho, suceso o situacion que pudiera afectar negativamente, de forma
patrimonialmente relevante y alternativamente:

(a) alasituacion financiera, patrimonial, perspectivas o negocio de las Deudoras; o

(b) a la capacidad de las Deudoras para cumplir las obligaciones que tiene asumidas
frente a los Acreedores Afectados bgjo cuaquiera de los Documentos de la
Reestructuracion.

“Caja Operativa Minima” (i) para TAPUSA, un importe de 2.000.000 euros, destinado a
cubrir los gastos de personal, seguros, asesoria juridicay técnica, costes de supervision de
fideicomisos en Perl, gastos de representacion en procedimientos judiciales y arbitrales, y
otros gastos generales de estructura; (ii) para CASPILES, un importe de 100.000 euros,
destinado a cubrir los gastos de administracion, mantenimiento de activos inmobiliarios
pendientes de venta, tributos locales, seguros y gastos de gestion del Plan de Desinversion;
y, conjuntamente, un importe total de 2.100.000 euros. El desglose anual por partidas se
recoge en el anexo 3 (Plan de Negocio).

“Causas de Vencimiento Anticipado” o *“Causas de Vencimiento” significa el
acontecimiento que supone que se produzca la resolucion anticipada del presente Plan, esto

es, antes de la fechainicialmente acordada, conforme ala Clausula 12.

“Certificacion o Certificado de Mayorias”, significa la certificacion sobre la suficiencia
de las mayorias que se exige para aprobar el presente Plan de Reestructuracion, emitido por
el Experto en laReestructuracion. Seincorporara mediante diligencianotarial al instrumento

publico en & que se formalice e Plan de Reestructuracion.
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“Certificacion o Certificado de Pasivo Afectado”, significa la certificacion del pasivo
afectado por el Plan sobre e pasivo total de la Deudora, emitido por € Experto en la
Reestructuracion. Se incorporara mediante diligencia notarial a instrumento publico en €

que seformalice e Plan de Reestructuracion.

“Clases de Créditos” o “Clases” significa la clasificacion de los Créditos Afectados
realizada conforme alo previsto en € art. 623 TRLC.

“Codigo Civil” significa e Rea Decreto de 24 de julio de 1889 por € que se publica el
Cadigo Civil.

“Caodigo de Comercio” significa e Rea Decreto de 22 de agosto de 1885, por € que se

publica el Cédigo de Comercio.
“Condicién Resolutoria” significa cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1) la resolucion judicia firme que deniegue la Homologacion Judicial del Plan de
Reestructuracion;

(i)  laresoluciénjudicial firme que estime unaimpugnacion del Plan de Reestructuracion
que ordene su ineficacia conforme alo previsto en € art. 661.2 TRLC; o

(i)  que, en un plazo de tres (3) meses desde la Fecha de Homologacion Judicial,
prorrogado, en su caso, por un plazo adicional de tres (3) meses con la autorizacion
expresa del CRO o de la Mayoria de Acreedores Afectados, TAPUSA no haya
otorgado la Prenda sobre las Reclamaciones en favor de los Acreedores Afectados

en los términos pactados en la Clausula 11.2 del presente Plan de Reestructuracion.
“Condicién Suspensiva” significala Homologacién Judicial del Plan de Reestructuracion.

“Contratos Financieros Bilaterales” significa cualquier acuerdo de contenido financiero

vinculante en el que dos partes se comprometen a cumplir con |las obligaciones acordadas.

“Créditos Afectados” significa los créditos que, a los efectos del art. 616 TRLC, resultan
afectados por € Plan de Reestructuracion, y en tal sentido sufren modificacion en sus

términos o condiciones.

“CRO” o0 “Chief Restructuring Officer” significa la persona fisica o juridica designada

por las Deudoras de entre los candidatos propuestos por las Partes, de conformidad con lo

10
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previsto en la Clausula 14.4, para supervisar la g ecucion del Plan, gjercer las facultades de
mandatario conferidas en virtud del Mandato Irrevocable de Venta, autorizar determinadas
decisiones operativas en nombre de los Acreedores Afectados y g ercer las demas funciones

que le atribuye el presente Plan.

“Deuda Afectada” significaladeudaincluidaen € presente Plan de Reestructuracién y que

sedetallaen laClausula4.5.

“Deuda No Afectada” significaladeudatitularidad de los Acreedores No Afectadosy que

sedetalaen € anexo 5.

“Deuda Subordinada” significa cualquier financiacion otorgada en cada momento a las
Deudoras en forma de préstamos o créditos, que tengan la condicion de subordinados
respecto de todas | as obligaciones de pago derivadas del presente Plan en cuanto al orden de
prelacion a todos los efectos civiles y mercantiles, y en concreto, (i) su vencimiento sea
posterior en, a menos, seis (6) meses con respecto a la fecha de vencimiento final de las
obligaciones de pago del presente Plan (ii) no prevea la posibilidad de pago (incluyendo a
estos efectos €l pago por compensacion) de comisiones, intereses u otros conceptos ni la
devolucién de principal (incluidalaamortizacion anticipada) hasta que todas | as cantidades
debidas en virtud del presente Plan hayan sido totalmente pagadas (salvo que otra cosa se
dispongaen el mismo); (iii) no se pueda declarar vencida anticipadamente ni se puedaexigir
ninguna cantidad debida por cualquier concepto bajo la deuda subordinada hasta que todas
las cantidades debidas en virtud del presente Plan hayan sido totalmente pagadas; (iv)
incluya un pacto de que las obligaciones asumidas por las Deudoras en cuestion en virtud de
dicha deuda se encuentren subordinadas a cualesquiera obligaciones de dichas Deudoras
derivadas del presente Plan; (v) no esté garantizada; (vi) los derechos de crédito bgjo la
misma se encuentren pignorados afavor de las Deudoras; y (vii) las condiciones contenidas
en los apartados anteriores deberan figurar expresamente en los contratos en los que se
formalice dicho endeudamiento como estipulaciones a favor de las Deudoras y deberan

haber sido aceptadas expresamente por ésta.

“Dia Habil” tiene e significado recogido en el art. 130 LEC: cualquier dia de la semana,
excepto los sdbados y los dias festivos fijados como tales por e calendario oficial parala
ciudad de Madrid.

11
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“Documentos de la Reestructuracion” significaladocumentacién formada por € presente
Plan de Reestructuracién junto con sus documentos anexos y cualquier otro contrato o
documento que resulte necesario 0 conveniente para implementar o0 egecutar la
Reestructuracion, asi como cualquier otro documento que complete, modifique, nove o

ratifique cualquiera de los anteriores, tal y como seindicaen el Considerando V.

“EBITDA” significa € resultado bruto de explotacion de una empresa, esto es, los

resultados antes de deducir |os intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaci ones.

“Entidades Financieras” significa aguellos Acreedores Afectados titulares de créditos de

naturaleza financiera.
“Endeudamiento Permitido” significa:
» |aDeudaAfectaday laDeudano Afectada;

= cualquier financiacion adicional cuya unica finalidad sea la amortizacion
total de la Deuda Afectada por todos los conceptos (principal, intereses

ordinarios, de demora, gastosy comisiones);

= cualquier financiacion adicional que constituya Deuda Subordinada a la
Deuda Afectada; y

= cualquier financiacién que sea previamente autorizada por e CRO o por la
Mayoriadelos Acreedores Afectados en |os términos pactados en € presente
Plan de Reestructuracion.

= cualquier endeudamiento adicional (sin contar la prestacion de nuevos
avales) cuyo importe no exceda de tres millones de euros (3.000.000 €), de
conformidad con lo previsto en la Clausula 11.2.

“Escritura de Formalizacion” significa la escritura de elevacion a publico del Plan de

Reestructuracion, de conformidad con lo previsto en €l art. 634 TRLC.

“Excedente Chileno” significalos importes netos efectivamente percibidos por TAPUSA,
TAPUSA Agencia Chile o cualquier sociedad del Grupo derivados de reclamaciones
judiciales, arbitrales o extrgudiciaes vinculadas a TAPUSA Agencia Chile, una vez
deducidos:

12
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(1) los impuestos, costes de defensa y representacion, gastos de asesores, costes de
avales y cual esquiera otros gastos directamente asociados a su obtencion o cobro; y
(i) los importes adeudados a A creedores No Afectados que tengan su origen o causaen
la actividad ordinaria de TAPUSA Agencia Chile identificados, a Fecha de Firma,
nominalmente con su importe en e anexo 5 o0 que, en su caso, asi hayan sido
certificados por el CRO. El importe total deducido por este concepto en ninglin caso

podra exceder de [¢] euros.

“Experto en la Reestructuracion” significa la sociedad POLARIS CORPORATE
SERVICES, S.L.U. con NIF B63120513 y domicilio en Barcelona, Ronda Genera Mitre,
126, planta 6, 08021, acordandose su nombramiento por Autos del Tribunal de Instancia
(Seccion Mercantil) N° 8 de Madrid de 23 de septiembre de 2026.

“FATCA” significael Acuerdo entre el Reino de Espafiay los Estados Unidos de América
para la mejora del cumplimiento fiscal internacional y la implementacion de la Foreign
Account Tax Compliance Act — FATCA (Ley de cumplimiento tributario de cuentas
extranjeras), hecho en Madrid e 14 de mayo de 2013.

“Fecha de Eficacia” significa, en los términos pactados en la Clausula 8, (i) para los
Acreedores Adheridos, la fecha de solicitud de homologacién del presente Plan de
Reestructuracion; y (ii) paralos Acreedores No Adheridos, |a fecha de cumplimiento de la

Condicién Suspensiva.

“Fecha de Firma” coincide con la fecha de la Escritura de Formaizacion del Plan de
Reestructuracion, esto es, € 9 de octubre de 2026.

“Garantias Previas” significa todas las garantias personaes y reales, fianzas, avales y
demés garantias otorgadas con anterioridad a la Fecha de Firma por las Deudoras o por

terceros en garantia de los Créditos Afectados.

“Homologacion Judicial” significa la homologacion por € Juez de lo Mercantil del Plan
de Reestructuracion mediante Auto, en virtud de o dispuesto en los articulos 647 y 649 del
TRLC.

“1CO” gignifica Instituto de Crédito Oficial.
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“Mandato Irrevocable de Venta” significa el poder especial irrevocable y en interés del
apoderado que CASPILES otorgara en escritura publica afavor del CRO, facultandole para

vender los activos incluidos en el Plan de Desinversion en las condiciones alli establecidas.
“|PC” significa indice de Precios a Consumo.

“Interés PIK” significael interés anual del dos por ciento (2%) que se capitalizay acumula
al principa pendiente de pago en lugar de abonarse en efectivo, devengandose sobre los

Tramos Bullet y los Tramos Participativos en las condiciones previstas en € presente Plan.

“Ley de Enjuiciamiento Civil”/“LEC” dignifica Ley 1/2000, de 7 de enero, de

Enjuiciamiento Civil.

“Manifestaciones y Garantias” significa que los Acreedores Adheridos aceptan las
Manifestaciones y Garantias que la Deudora formula solemnemente sobre si misma a lo

largo del Plany, en particular, en la Clausula 10.

“Mayoria de los Acreedores Afectados” significa aquellos Acreedores Afectados de
TAPUSA cuyos Creéditos Afectados frente a TAPUSA representen, en cada momento, al
menos, un 51,00% de la sumatotal de los Créditos Afectados adeudados por TAPUSA que
ostentan los Acreedores Afectados de TAPUSA (excluyendo los Créditos Afectados que
conforman las Clases F del Plan de Reestructuracion de TAPUSA, por cuanto que son objeto
de quita del 100%).

“Normativa ICO” significalaregulacion de los avales publicos otorgados a amparo delos
Reales Decretos-leyes 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para
hacer frente a impacto econdmico y socia del COVID-19, y 25/2020, de 3 de julio, de

medidas urgentes para apoyar lareactivacion econémicay € empleo.

“Partes” tiene el significado que se le otorga en las comparecencias de este Plan de

Reestructuracion.

“Plan de Desinversion” significa el proceso ordenado de monetizacion de los activos
inmobiliariostitularidad de CASPILES previsto en & presente Plan de Reestructuracion que
se identifican en € Plan de Negocio atendiendo a su valor actua de Tasacion (los “Activos
aDesinvertir”), cuyosfondos netos se aplicaran conformealaprelacion y destinos previstos

en este Plan.
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“Plan de Negocio” significa el plan de negocio y viabilidad revisado de las Deudoras que

se adjunta como anexo 3.

“Plan de Reestructuracion” o “Plan” significa € presente plan conjunto de
reestructuracion que establece lareestructuracion de ladeuda de las Deudoras, tal y como se
indicaen & Considerando VI.

“Préstamo Participativo” significael préstamo participativo regulado en €l articulo 20 del
Rea Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de carécter fiscal y de
fomento y liberalizacion de la actividad economica.

“Reclamaciones” significa € conjunto de reclamaciones judiciales, arbitrales y
extrgjudiciales del Grupo en Espafia, Pertu'y Chile, incluyendo, entre otras, las demandas por
resolucion de contrato y certificaciones pendientes, |0s arbitrajes por liquidaciones de obras
y sobrecostes, y las reclamaciones contra organismos publicos chilenos, todo ello segiin se
detallaen laclausula4.3.

“Servicio de la Deuda” significa, para cadagjercicio socia, lasuma de los importes totales
de principal, intereses, comisiones, gastosy cuaquier otra cantidad que deba ser pagada por
cada Deudora durante dicho periodo a sus Acreedores Afectados en virtud del presente Plan
de Reestructuracion y los Documentos de |a Reestructuracion.

“TAPUSA Agencia Chile” significalaagencia o establecimiento permanente de TAPUSA

através delacual desarrolla su actividad en la Republica de Chile.

“Tapusa Sucursal Pert” significala sucursal o establecimiento permanente de TAPUSA
através de lacua desarrollasu actividad en la Republica de Perq.

“TRLC” significa el Texto Refundido de la Ley Concursal, aprobado por e Rea Decreto
Legidativo 1/2020 de 5 de mayo, tal y como haya sido modificado en cada momento y, en
particular, en virtud de la Ley 16/2022 de 5 de septiembre, de reforma del Texto Refundido
delalLey Concursal.

“Tramo Amortizable” significa, respecto de cada Clase de Créditos Afectados, la porcion
del principal que se amortiza mediante pagos semestrales entre los gercicios 2028 y 2031,

con un periodo de carencia de dieciocho (18) meses desde la Fecha de Firma y un interés
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ordinario anual del dos por ciento (2%) pagadero semestralmente, siendo el primer pago de
intereses exigible alos seis (6) meses desde la Fecha de Firmay los sucesivos cada seis (6)
meses a partir de dichafecha. Las fechas de pago de principal del Tramo Amortizable serén
el 30deabril y el 31 dediciembre parael gercicio 2028,y €l 30dejunioy el 31 dediciembre
para cada uno de los gercicios 2029, 2030 y 2031, conforme al calendario y porcentges de
repago establecidos en la Clausula 4.5 para cada Clase.

“Tramo Bullet” significa, respecto de cada Clase de Créditos Afectados, la porcion del
principal con vencimiento bullet el 31 de diciembre de 2031, sujeta a un Interés PIK anual

del dos por ciento (2%) y aamortizacién anticipada obligatoriaconforme ala Clausula4.9.3.

“Tramo Bullet CASPILES” significa, respecto delasClasesB y Cde TAPUSA, laporcion
del principal con vencimiento bullet e 31 de diciembre de 2029 que sera pagada por
CASPILES con cargo alos fondos netos procedentes del Plan de Desinversion, conforme a
lo previsto en la Clausula 4.5. El pago por CASPILES libera autométicamente a TAPUSA
por el importe satisfecho.

2.0BJETO Y NATURALEZA DEL PLAN DE REESTRUCTURACION

2.10bjeto

El objeto del presente Plan de Reestructuracion es establecer e marco contractual comin y €l
procedimiento a través del cual se acuerda llevar a cabo la reestructuracion de la deuda de
TAPUSA y CASPILES, de conformidad conlo previsto enlosarts. 614y ss., conforme resulten
de aplicacion, del TRLC.

2.2Acuerdo Unico y naturaleza del Plan de Reestructuracion

2.2.1El presente Plan de Reestructuracion y los restantes documentos formalizados o que se
formalicen en € futuro en gecucion de los compromisos aqui a canzados tienen la naturaleza

juridica de Plan de Reestructuracion alos efectos de los arts. 614 y ss. TRLC.
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2.2.2El Plan de Reestructuracion es homologable a los efectos de los arts. 635y ss. TRLC y,
en consecuencia, producida su homologacion, se desplegaran todos |os efectos previstos en €

meritado articulo:

(&) Laextension de efectos acordados bajo todos los Documentos de la Reestructuracion a

los acreedores que, en su caso, no hubiesen votado afavor del Plan de Reestructuracion;

Y

(b) Laproteccion, frente a acciones rescisorias, de |0s actos, operaciones 0 negocios que se
Ileven a cabo en & contexto de éste en los términos previstos en € titulo 111 del libro 11
del TRLC.

2.2.3Las Deudoras y los Acreedores Adheridos dejan expresa constancia, mediante lafirmade
este Plan de Reestructuracion, de su intencion de someter €l presente Plan de Reestructuracion
y todos los Documentos de la Reestructuracion, asi como cual esquiera negocios, actos 'y pagos,
cualquiera que sealanaturalezay laforma en que se hubieran realizado, al régimen establecido
en € Libro Segundo del TRLC.

2.2.4L atotalidad de los Documentos de la Reestructuracion, asi como las operaciones previstas
en los mismos, se consideran parte integrante de este Plan de Reestructuracion y, con
independencia de que su formalizacién sea simultanea o posterior a la firma del Plan de
Reestructuracion y esté instrumentada a través de diferentes contratos, documentos o acuerdos
sociales, deben entenderse a todos los efectos y, en concreto, a los efectos de lo previsto en €
Libro Segundo de la TRLC, como contratos coligados que constituyen un acuerdo Unico en

virtud del cual seimplementa la reestructuracion de la Deuda Afectada.

2.2.5Salvo en aguellos supuestos en los que expresamente se indique lo contrario, € Plan no
altera la subsistencia de los derechos y obligaciones creados en virtud de los respectivos
Creditos Afectados, cuyos términos, en 1o no expresamente modificado por este Plan de
Reestructuracion, quedan integramente ratificados. En caso de conflicto entre |o establecido en
el presente Plan de Reestructuracion y 1o acordado en cualquiera de los contratos bilaterales
afectados prevaleceralo recogido en € Plan de Reestructuracion.
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3.CONDICIONES PREVIAS O SIMULTANEAS A LA FIRMA DEL PLAN DE
REESTRUCTURACION

Laformalizacion de este Plan de Reestructuracion se ha condicionado a cumplimiento previo
y/o simultadneo de todas y cada una de las condiciones que se establecen a continuacion en la
Fechade Firma, y que son esenciales para la suscripcion por los Acreedores Adheridos de este
Plan de Reestructuracion:

() gue los Acreedores Adheridos hayan obtenido las aprobaciones necesarias por parte
de sus comités correspondientes (de riesgos, de precios, de liquidez, etc.) para la

suscripcion de los Documentos de la Reestructuracion,
(i1)que las Deudoras hayan entregado alos Acreedores Adheridos (y a su satisfaccion):

a. unacopia de larevision independiente de la propuesta de Reestructuracion

encargado a Grant Thornton por los Acreedores Adheridos;

b. cualesguiera documentos solicitados para cumplir con la normativa de
blanqueo de capitades aplicable u otra normativa aplicable para €
cumplimiento de las obligaciones de Know Your Customer y Anti-Money
Laundering (AML);

c. todaslas declaraciones responsables de ayudas concedidasa TAPUSA como
empresa beneficiaria bgjo e marco temporal de ayudas estatales a amparo
delalinealCO avales Covid-19;

d. los ultimos Estados Financieros Anuales de las Deudoras disponibles en la

Fechade Firma;

(iii)  que se hayan otorgado todos los Documentos de la Reestructuracion que, de
conformidad con lo previsto en este Plan de Reestructuracion, deban otorgarse
en la Fecha de Firma y se encuentren plenamente en vigor, y no se haya

producido un incumplimiento de los mismos;

(iv)  que todas las Manifestaciones y Garantias son a Fecha de Firma veraces y
exactas en sus términos esencides y continlan siéndolo después de la

suscripcion de este Plan de Reestructuracion hasta su completa gjecucion; y
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(v) gue no se haya producido un Efecto Material Adverso o Causa de Vencimiento
Anticipado, segin su leal saber y entender, ni se vaya a producir como

consecuencia de la suscripcion del presente Plan.

Mediante la firma del presente Plan, las Deudoras declaran y garantizan en beneficio de los
Acreedores Adheridos que, con caracter previo o simultdneo a la celebracion de este Plan, se
han cumplido las condiciones previas referidas anteriormente. Los Acreedores Adheridos,

mediante la firma de este Plan, confirman el cumplimiento de todas |as anteriores condiciones.

4,CONTENIDO DEL PLAN DE REESTRUCTURACION

El presente Plan de Reestructuracién cumple con losrequisitos establecidosen € art. 633 TRLC

tal y como se desarrollara a continuacion.

4.1 Ildentidad delasDeudoras
La Deudoras del presente Plan de Reestructuracion son:

- TABLEROSY PUENTES, SA. (TAPUSA)
- CASPILES, S.L. (CASPILES)

Los domicilios sociales y los niumeros de identificacion de cada una de las Deudoras se han
relacionado al inicio del presente documento.

4.2 Expertoen la Reestructuracion

De conformidad con lo dispuesto en €l art. 672.1.1° TRLC, & experto en la reestructuracion
serd nombrado, de forma obligatoria, cuando asi |0 solicite el deudor.

Durante las negociaciones del presente Plan, se percibié la necesidad de nombrar a un experto
en la reestructuracion a efectos de dotar a procedimiento de independencia. Como
consecuencia de lo anterior, las Deudoras solicitaron € nombramiento como Experto en la
Reestructuracién a POLARIS CORPORATE SERVICES, S.L.U.
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Se adjuntan como anexos 2a y 2b los Autos del Tribunal de Instancia (Seccion Mercantil) n° 8

de Madrid, de 23 de septiembre de 2026, acordando dicho nombramiento.

4.3 Descripcion delasituacion economicay laboral. Causasy alcance delasdificultades

TAPUSA constituye lasociedad matriz y cabeceraoperativadel Grupo, ostentando unadilatada
trayectoriaen e sector de laconstrucciéon, laobracivil y lagecucion de grandesinfraestructuras

publicas, con especializacion en obraviaria, puentesy estructuras complejas.

Por su parte, CASPILES esunasociedad filial participadaintegramente por TAPUSA que actia
como tenedora de activos patrimoniales e inmobiliarios del Grupo, asumiendo asimismo la
condicion de fiadora o avalista de numerosas obligaciones financieras de la matriz.

Geograficamente, la actividad del Grupo se ha estructurado historicamente en tres perimetros

operativos diferenciados:

a) Espaia, que constituye la sede corporativa de la matriz y e centro originario de
operaciones de construccién e infraestructuras;

b) Peru, en el que su operativa esta centrada en la g/ecucion de contratos viarios y puentes
(entre los que destaca @ Proyecto Puente Huallaga). La operativa en Pert se encuentra
completamente aislada de la matriz a través de fideicomisos de gestion por cada
proyecto individual, mecanismo que garantiza la autofinanciacion directa de las obras
mediante sus propios cobrosy flujos de cgja, limitando radicalmente las necesidades de

financiacion o inyeccién corporativa desde Espafia; y

c) Chile, en e que, mediante una sucursal (TAPUSA Agencia Chile), e Grupo gecutd
diversos proyectos de obra publica que han derivado en severos litigios con la
Administracion local. En la actualidad, este perimetro se encuentra completamente
cerrado ala actividad constructora ordinaria y configurado de forma estricta como un
perimetro litigioso dedicado a la persecucion de las Reclamaciones pendientes, con €
objetivo de maximizar el Excedente Chileno, a la que contribuyo la gecucion de las
garantias otorgadas por diversos Acreedores Afectados que conforman Créditos

Afectados, permitiendo el pago de deudas de TAPUSA Agencia Chile excluidas del
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perimetro del presente Plan de Reestructuracion y, con ello, favoreciendo un mayor
retorno esperado del Excedente Chileno en favor de todos los Acreedores Afectados y
mejores expectativas para preservar las Reclamaciones, a haber contribuido a evitar la

liquidacion desordenada de la agencia chilena.

Lasituacion deinsolvenciay e estrechamiento de laliquidez que afecta al Grupo responden a
la confluencia de factores operativos extraordinarios en sus proyectos internacionales y a su
traslacion a balance de la matriz en Espafia. A la fecha del presente Plan, el Grupo presenta
una deuda y riesgo total de aproximadamente [98,5 millones de euros, de los cuales
aproximadamente 54,7 millones de euros'] corresponden a deuda contingente derivada de
avales. Esta exposicion, unida a las pérdidas operativas acumuladas y a las dificultades para
financiar el circulante, hasituado al Grupo en una posicion financiera tensionada que exige una

reestructuracion.

En primer lugar, la principal causa que ha empujado al Grupo a esta situacion es la gjecucion
de avales bancarios en Chile. Durante la gjecucion de diversos proyectos de obra publica en
Chile, se produjeron graves interferencias técnicas gjenas a la contratista: desde interferencias
de redes de gas, electricidad y agua, hasta retrasos de la Administracion en la aprobacion de
modificados y deficiencias en los proyectos licitados. La negativa de los 6rganos publicos a
reconocer las correativas ampliaciones de plazo y los mayores gastos generales derivo en la
resolucion de contratos y en la gjecucion unilateral (entendida como indebida) de las garantias

y avales bancarios y aseguradores.

En segundo lugar, determinados retrasos en la liquidacién final de obras en Espafia 'y Perd,
sumados a impago reiterado de certificaciones por parte de la Administracion chilena,
provocaron una severa minoracion de la tesoreria disponible. Esta iliquidez imposibilitd e
mantenimiento de las lineas comerciales y € servicio ordinario de la deuda bancaria e
instrumentos de descuento. La situacion se ha visto agravada por la presion derivada de la
bajada de rentabilidad, especialmente en las contrataciones publicas con la eliminacion de
revisiones de precios, € incremento en |os costes de materiales y mano de obra, y €l deterioro

de existencias y saldos incobrables.

1 Actualizar en fecha de firma
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Asi las cosas, las provisiones y quebrantos derivados del perimetro espafiol y chileno
deterioraron e patrimonio neto de TAPUSA, afectando a sus ratios de solvencia e
imposibilitando la obtencion de las lineas de caucion y aval es necesarios paralicitar en Espafia

y Per(l sin una reestructuracion global.

Ante este escenario de insolvencia actual, TAPUSA presentd la comunicacién de inicio de
negociaciones ex art. 585 TRLC & 12 de marzo de 2026, y CASPILES hizo lo propio € 7 de
mayo de 2026, ante la Plaza n°® 8 de la Seccion de lo Mercantil del Tribunal de Instancia de
Madrid (como consta en los autos, en la comunicacion presentada por TAPUSA se solicito la
extension de efectos a CASPILES, la cua fue rechazada por € Tribunal, 1o que motivé que

CASPILES presentara su propia comunicacion individual).

En respuesta a las dificultades descritas y con caracter previo alaformalizacion de este Plan,
las Deudoras han implantado una severa reestructuracion operativa en Espafia para reducir de
manera drasticala carga de costes fijos y adaptar la estructura ala capacidad real de generacién
deingresos:

i.  Sehaprocedido alacesion ordenada, resolucion o finalizacion de determinadas obras
en curso en Espafia que arrojaban margenes negativos o exigian consumos inasumibles

de capital detrabgjo;

ii. Los gastos generales de estructura en Espaia se han comprimido sustancialmente,

gjustando | os servicios externos e instalaciones; y

iii.  Sehaegjecutado un proceso de reestructuracién de persona en Espafia que ha supuesto
reducir la plantilla desde méas de 50 trabajadores hasta una estructuraminimay eficiente
de 3 trabajadores en la actualidad. Esta plantilla se halla volcada de forma exclusivaen
ladireccion corporativa, la supervision de los fideicomisos de Pert'y € control técnico-

juridico de las Reclamaciones.

Puesto que la plantilla se halla gjustada al minimo operativo imprescindible y el Plan no prevé
medidas adicionales de extincion o modificacion sustancial de condiciones de trabgo, no
resulta legalmente preceptiva la apertura de periodos de informacion y consulta laboral ex art.
633.1.2° TRLC.
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Decaraaexplicar laviabilidad afuturo del Grupo, cumple exponer la perspectivainternacional
del mismo, sin perjuicio de su exposicion pormenorizada acorde a Plan de Negocio

acompafado como anexo 3.

Laactividad en Pert constituye el motor de generacion deingresosfuturosdel Grupo. Lacartera
actual de proyectos y la participacion en nuevas licitaciones publicas (proyectos viarios y de
conservacion) se gestionan mediante fideicomisos por obra. Esta estructura legal impone que
la totalidad de los cobros de las entidades contratantes ingresen en cuentas fideicomitidas
destinadas prioritariamente al pago de costes directos, proveedores y maguinaria del proyecto,
guedando aislada de |os pasivos de lamatriz en Espaia. Paraque TAPUSA pueda mantener su
capacidad técnicay legal de licitacién pablica en Perd, € Plan de Reestructuracién contempla
un componente estructurado como Préstamo Participativo que preserva una ratio 1:1 entre
deuda sostenible (entendida, a los efectos de este Plan de Reestructuracién, como la suma de
los Tramos Amortizable y los Tramos Bullet CASPILES) y fondos propios, evitando que €
pasivo reestructurado penalice la solvencia exigida por |os 6rganos contratantes de Peru.

Por su parte, TAPUSA Agencia Chile carece de actividad constructora u operativa directa. Su
tnica funcion institucional consiste en actuar como plataforma demandante en los litigios
interpuestos contra los organismos publicos chilenos (Servicio de Vivienda y Urbanizacion -
SERVIU, Gobiernos Regionales - GORE, y Municipalidades). El seguimiento de estas causas
se encuentra encomendado a unafirmaletrada especializada en Santiago de Chile, de modo que
el Excedente Chileno quede afecto al pago de los Creéditos Afectados.

El principal activo con e que cuentael Grupo paradotar de coberturay amortizacion aladeuda
diferida de largo plazo reside en su cartera globa de Reclamaciones, cuyo valor nomina total
asciende a 76,69 millones de euros, esperandose una recuperacion de 33,61 millones de euros
en base a las estimaciones de los letrados contratados por €l Grupo en los correspondientes

procedimientos:

- En relacién con las Reclamaciones ante la jurisdiccion ordinaria y contencioso-
administrativa en Espafia, estas distinguen entre demandas por resolucion de contrato y
certificaciones pendientes frente a Cooperativas de Viviendas (0,3 M€) y
Ayuntamientos (0,4 M€); disputas cruzadas de resolucion con la EMV por la obra de
viviendas (1,5 M€ estimados sobre 2,0 M€ reclamados); sobrecostes reclamadosaADIF
(1,8 M£) y de resolucion de contratos con el Ministerio de Fomento (0,4 M€).
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- Lacarterade arbitrajes en Per( consiste en procedimientos arbitral es administrados por
centros de arbitrgje en Lima por liquidaciones de obras, sobrecostes generales e
impactos acaecidos araiz del COVID-19: arbitrajes en laudos desfavorables o nulidades
planteadas por la Administracion en proyectos como Via Comas (1,6 M€), Vial Pro
(1,5 M€), Puente Huallaga (1,3 M€), Cajamarca (1,1 M€) y Puente Carrasquillo (0,8
ME).

- La catera de Reclamaciones en Chile comprende procedimientos judiciaes
interpuestos ante los tribunal es chilenos por incumplimientos sisteméticos de contrato,
sobrecostes no pagados y gecuciones de avales, y se puede disgregar en dos grandes
grupos: (i) demandas por mayores costes de estructura originados por hasta cinco
aumentos de plazo no reconocidos bajo la Formula 90 del D.S. N°236 de Chile (4,3
M€); demandas por vicios en la ingenieria licitada y redisefio de viaidad (2,1 M€); y
reclamaciones por retenciones e impagos de obras gecutadas (4,1 M€); y (ii) las
demandas interpuestas contra la Municipalidad de Talcahuano (4,9 M€), SERVIU
O'Higgins (2,1 M€) y SERVIU Nuble (1,9 M€) por dafios morales, lucro cesante y
restitucion de aval es gjecutados sin causa justa.

A su vez, estando alavista € protagonismo de TAPUSA en € futuro operativo del que trae
causa este Plan, CASPILES participa en la arquitectura del Plan no solo como garante de las
deudas financieras de TAPUSA, sino también como un elemento clave de liquidez mediante la
puesta en marcha de un Plan de Desinversion de sus activos inmobiliarios, valorados en
aproximadamente 8,2 millones de euros conforme ala suma de | as Tasaciones actualizadas que

seidentifican en e Plan de Negocio. A raiz de este Plan de Desinversion, esta previsto que:

» Los primeros 1,5 M€ liquidos procedentes de (i) la venta de las oficinas corporativas
situadas en Gijon; y de (ii) siete viviendas pertenecientes a la cartera residencial de
Pravia (en concreto, las viviendas 1°A, 1°B, 1°C, 1°E y 2°A de la Escadera 1l y las
viviendas 2°A y 3°A de la Escalera 2 de la Calle Suarez Pazos, N°7, 33120, Pravia)
(conjuntamente (i) y (ii), los “Activos de Venta Urgente”); se inyectaran de forma
directaen TAPUSA parafinanciar su caja operativay los gastos de reestructuracion. A
tal fin, se acuerda que la venta de todos los Activos de Venta Urgente se llevard a cabo
no mas tarde del 31 de diciembre de 2026, inclusive, salvo que CASPILES haya
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solicitado unaextensién del plazo por un trimestre adicional y dicha extension hayasido
autorizada por € CRO.

» Se otorgara la Hipoteca Inmobiliaria a favor de la AEAT vy la Seguridad Social para
garantizar lareestructuracion acordada de sus créditos frentea TAPUSA por unimporte
maximo de [ ] euros, procediéndose a su posterior enagjenacion para cancelar la deuda
garantizada y aplicar €l sobrante neto afavor de los Créditos Afectados de CASPILES
en los términos pactados para CASPILES en el Plan de Reestructuracion.

Las condiciones pactadas en la escritura de Hipoteca Inmobiliaria, en particular, las
obligaciones garantizadas, plazo, principal y responsabilidad hipotecaria maxima, no
podran modificarse sin e consentimiento previo de la Mayoria de Acreedores
Afectados.

» Los ingresos netos adicionales que se obtengan del resto de Activos a Desinvertir se
destinarén integramente aamortizar a prorrata los Créditos Afectados de CASPILES en
los términos pactados para CASPILES en & Plan de Reestructuracion.

De este modo, serd CASPILES, en gecucion de su Plan de Reestructuracion, quien atendera
parte de los Créditos Afectados de TAPUSA (en concreto, aquellos que conforman las Clases
B y C del Plan de Reestructuracion de TAPUSA) conforme a los términos del Plan de
Desinversion, en su condicion de garante personal de dichos Créditos Afectados con

anterioridad alafirmadel Plan de Reestructuracion.

Producido dicho pago, e consiguiente crédito de subrogacién y regreso titularidad de
CASPILESfrenteaTAPUSA conformealo dispuesto en losarticulos 1.838 'y 1.839 del Cadigo
Civil sera objeto de quitadel 100%, en tanto que se trata de un Crédito Afectado incluido en la
Clase F del Plan de Reestructuracion de TAPUSA (arts. 616.2 y 617.4 TRLC).

Desde la perspectiva de CASPILES, e presente Plan de Reestructuracion resulta esencia para
garantizar su viabilidad y evitar su declaracion de concurso de acreedores. En efecto,
CASPILES se encuentra en una situacion de insol vencia actual derivada fundamentalmente de
su condicion de garante persona de obligaciones financieras de TAPUSA, habiendo asumido
compromisos de afianzamiento que exceden con creces el valor de realizacion de su patrimonio
inmobiliario. En ausencia del Plan, la cristalizacion simultédnea de la totalidad de las garantias
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prestadas abocaria inevitablemente a CASPILES a un procedimiento concursal en € que la
venta forzosa y acelerada de sus activos inmobiliarios —sujeta a los descuentos por iliquidez
propios de unaliquidacion concursal— arrojaria una recuperaci on sustancialmente inferior que
la que se derivaria del Plan de Desinversion, tanto para sus acreedores como para € propio

Grupo.

El Plan, por € contrario, permite a CASPILES gecutar una desinversion ordenada de sus
activos a precios de mercado y atender con los fondos netos obtenidos los Créditos Afectados
de su Clase A conforme ala prelacion pactada. Los Activos a Desinvertir que no hubieran sido
engjenados a la fecha de vencimiento de dichos créditos continuaran respondiendo del importe
no satisfecho de los Créditos Afectados de la Clase A de CASPILES, sin que proceda quita
alguna de los Créditos Afectados en favor de CASPILES hasta la completa engjenacion de la

totalidad de los Activos a Desinvertir y la aplicacion de sus fondos netos conforme al Plan.

A su vez, de las proyecciones economico-financieras elaboradas en e Plan de Negocio se
desprende que TAPUSA no puede atender laDeuda Afectada (55,48 M€) bajo |os compromisos
contractual es vigentes. Sin embargo, TAPUSA es plenamente viable si se le otorga un periodo
de carenciatotal de principal de 18 meses, periodo imprescindible para consolidar |os méargenes
de Per(, gecutar e Plan de Desinversion de CASPILES de forma ordenada, y encauzar las
primeras resoluciones de lacarteradellitigios. El presente Plan ofrece alos acreedores unatasa

de retorno muy superior a escenario de una liquidacion concursal, en lacual:

(1) En TAPUSA, la pérdida de valor de la cartera de litigios por la paralizacion del
concurso, la acumulacién de créditos contra la masa de estructura (c. 2,2 M€ en
Espafiay c. 2,2 M€ en Peru), lacristalizacion de los avales asociados ala sucursal
peruana (que no son Creéditos Afectados) y la mas que probable pérdida de las
obras publicas en curso asociada a la liquidacion concursal del contratista
reduciria la cuota de recuperacion de la deuda ordinaria a aproximadamente un
9,2%.

(i)  En CASPILES, la venta apresurada de sus inmuebles en concurso sufriria una
penalizacion por iliquidez del 50% sobre su valor contable (obteniendo c. 5,2 M€
frente a 9,1 M€ en libros). Descontados los costes concursales, la recuperacion
paralos acreedores garantizados se reduciria a aproximadamente un 6,2%.
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En consecuencia, € escenario concursal de CASPILES no solo perjudicaria
gravemente a sus acreedores, sino que produciria un efecto sistémico adverso
sobre lareestructuracion de TAPUSA, al privar alos Acreedores Afectados de las
Clases B y C de TAPUSA de la via de cobro que representa el patrimonio de
CASPILES con liberacién de TAPUSA por el importe pagado, e imposibilitar la
gjecucion ordenada del Plan de Desinversion, cuyo producto neto constituye una
de las palancas fundamentales de recuperacion previstas en € Plan. El presente
Plan de Reestructuracién conjuga, por tanto, € interés de CASPILES en evitar su
concurso con € interés de los Acreedores Afectados en maximizar su
recuperacion, articulando un mecanismo de desinversion ordenada que preserva
el valor delos activos y canalizalos fondos obtenidos hacia €l repago de la deuda

conforme a criterios de prelacion objetivos y transparentes.

Por todo ello, e Plan de Reestructuracién propuesto resulta la Unica via eficaz para preservar
el tgido empresarial de TAPUSA y CASPILES, proteger el empleo restante y asegurar la

maxima recuperacion posible paralos Acreedores Afectados y los Acreedores No Afectados.
4.4Activoy pasivo delas Deudoras

Las Deudoras presentan lacifrade pasivo y € activo total recogido, con caracter independiente
para cada una de éllas a fecha 31 de agosto de 2026, que es €l cierre contable mas actualizado

posible de que disponen las Deudoras a Fecha de Firma conforme a su operativa contable.

TAPUSA CASPILES
Activo Total 74.362.872,90 € Activo Totd 10.878.639, 83 €
Pasivo Total 72.298.339,76 € Pasivo Total 1.258.034,85¢€

4.5Acreedor es Afectados por € Plan. Clases de créditos

De conformidad con lo previsto en la presente clausula, las Clases de Acreedores se han
determinado conforme al interés comin de los integrantes de cada clase, determinado conforme
acriterios objetivos, teniendo en cuentalas particul aridades delos diferentes créditos y €l rango
gue tendrian en el concurso de acreedores de las Deudoras, de acuerdo con lo previsto en los
arts. 623y ss. TRLC.
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En particular, la segregacion de clases responde a:

(1) las exigenciasimpuestas por laDisposicion Adiciona Octavadel TRLC respecto
a los Creditos Afectados debidos por TAPUSA, en su condicion de deudor
principal, con aval publico ICO-COVID;

(i)  ladiferente posicion juridica que ostentan los acreedores de TAPUSA seglin
cuenten o no con la garantia personal prestada por CASPILES y su tratamiento
en el Plan de Reestructuracion de TAPUSA; y

(i)  aque parte de los Acreedores Afectados cualifican como pequefia y mediana
empresa (PYME) en virtud del Anexo | del Reglamento (UE) n° 651/2014 de la
Comisién, se ha optado por incluirlos en una clase separada, toda vez que €
sacrificio que €& Plan de Reestructuracion podria suponer para los Crédito
Afectados incluidos en aquellas Clases donde la conversion de parte de sus
Créditos Afectados en un Préstamo Participativo podria eventualmente ser
superior a 50% del importe de su crédito.

En cumplimiento de lo dispuesto en € articulo 642 TRLC, la clasificacion que se recoge a
continuacion se formula de manera separada para TAPUSA y para CASPILES, atendiendo a
distinto perimetro subjetivo, patrimonia y obligaciona de cada una de las Deudoras, sin

perjuicio de la naturaleza conjunta del presente Plan de Reestructuracion.
Seguidamente se desarrollan las caracteristicas y contenido de cada unade | as clases formadas.

4.5.1. Clases de Créditos Afectados de TAPUSA

Los Créditos Afectados de TAPUSA se agrupan en las siguientes clases, de conformidad con
el interés comun de sus titulares, su rango concursal, la existencia o no de Ava ICO, la
existenciao no de garantia personal de CASPILES como avalistade deudas de TAPUSA previo
al Plany, en su caso, su consideracion como pequefiay mediana empresa a efectos ddl articulo
2 del anexo | del Reglamento (UE) n° 651/2014 de la Comision:

a. Clase A — deuda ordinaria con Aval 1CO sin garantia personal de CASPILES.
Integrada por los créditos ordinarios de TAPUSA que cuenten con Aval 1CO, pero sin
garantia personal de CASPILES previaa Plan.
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. Clase B — deuda ordinaria con Aval 1CO con garantia personal de CASPILES.

Integrada por los créditos ordinarios de TAPUSA que cuenten con Aval ICO y también
con garantia personal de CASPILES previaal Plan.

Clase C — deuda ordinaria sin Aval ICO con garantia personal de CASPILES.
Integrada por los créditos ordinarios de TAPUSA que, sin contar con Aval 1CO, tengan
garantia personal de CASPILES previaa Plan.

. Clase D — deuda ordinaria sin garantia personal de CASPILES. Integrada por los

créditos ordinarios de TAPUSA, tanto financieros como comerciales, sin garantia
personal de CASPILES previaa Plan.

Clase E — deudaordinaria PYME. Integradapor los créditos ordinarios de TAPUSA
cuyos titulares tengan la consideracion de pequefia o mediana empresa a efectos del
articulo 2 del anexo | del Reglamento (UE) n° 651/2014 de la Comision, de 17 dejunio

de 2014, y no se encuentren incluidos en la Clase D anterior.

Clase F — deuda subordinada. Integrada por (i) los créditos que tendrian la
consideracion de subordinados en un eventual concurso de TAPUSA, incluidos los
intereses ordinarios y de demora devengados hastala Fechade Firma; y (ii) los créditos
titularidad de personas especia mente rel acionadas con TAPUSA (entre ellos, seincluye
también e crédito de subrogacion o regreso de CASPILES frente a TAPUSA como
avalista por su importe maximo, segiin permite € art. 617.4 TRLC en relacion con €
art. 616.2 TRLC).

El fundamento de la configuracion de las Clases A y B radica en que los créditos que las
integran estan sometidos a régimen establecido en la Disposicion Adicional 82 de la Ley
16/2022, de 5 de septiembre. En este sentido, el apartado 4 de la Disposicién Adiciona 82
establece limitaciones a contenido gque los planes de reestructuracion pueden imponer a los
créditos integrantes de estas clases que, sin embargo, no resultan de aplicacion a las restantes
clases, como, por gemplo, la transformacion de sus instrumentos financieros en préstamos
participativos. Asimismo, e apartado 7 de la citada Disposicion Adicional requiere para que

las entidades financieras puedan votar favorablemente por laparte del crédito principal avalado
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en los planes de reestructuracion la autorizacion previa de la Agencia Estatal de la
Administracion Tributaria. Ademas, en la préactica judicial se viene aceptando que aguellos
acreedores gque cuentan con recurso a un patrimonio adicional (el avalista) no tienen un interés

comun a de aquellos acreedores que no cuentan con dicho recurso.

A su vez, la separacion entre las Clases A y B, por un lado, y las Clases C y D, por otro, se
fundamenta en la existencia o no de recurso contra CASPILES como avalista previo a Plan,
circunstanciaque, segiin se haconfirmado en diversos precedentes judicia es?, ameritaque estos
Acreedores Afectados no compartan un interés comuin respecto de agquellos Acreedores
Afectados que no contaban con lagarantia personal de CASPILES. Los acreedores que ostentan
recurso contra CASPILES disponen de una via aternativa de cobro sobre € patrimonio de
CASPILESY, en virtud de ello, participan de los retornos derivados de la g ecucion del Plan de
Desinversion, con lo que parte de sus Creditos Afectados seran atendidos por CASPILES como
garante de sus posiciones, y no por TAPUSA, que se vera liberada del pago de esos Créditos
Afectados pagados por CASPILES.

Esta circunstancia, desde la perspectiva individual de TAPUSA, conlleva un tratamiento
separado para estos Acreedores Afectados con recurso frente a CASPILES que iguamente
funciona como criterio justificativo de separacion de clases segun dispone € art. 623.3 TRLC
(“A estos efectos se podra atender, en particular, (...) a como los créditos vayan a quedar

afectados por el plan de reestructuracion”).

Ello se explica por lacircunstancia de que los Créditos Afectados que Unicamente cuenten con
otros avales 0 acceso a un patrimonio adiciona distinto de CASPILES no participan en €
mecanismo de cobro contra € patrimonio de CASPILES, esto es, no seran repagados por
CASPILES en lostérminos del Plan de Desinversion. Dichos Créditos Afectados (entre los que
se incluyen, a efectos aclaratorios y entre otros, las deudas de uniones temporales de empresa
participadas por TAPUSA con Acreedores Afectados que todavia no hayan sido satisfechas por
el/los otro/s socio/s de la unién temporal como responsable solidario/s, que han sido incluidas
en & perimetro de afectacion por su importe total, asi como los Créditos Afectados titularidad
de proveedores comerciales que en su caso cuenten con seguros de crédito y caucion que, de

conformidad con lo pactado en la correspondiente poliza de seguro, permitiera la cesion,

2 En este sentido, la Sentencia 136/2026, de 19 de junio, de la Seccién Mercantil del Tribunal de Instancia (plaza
13) de Tarragona.

30



Confidential

subrogacién o reembolso del crédito asegurado frente a TAPUSA en favor de la aseguradora)
han sido reconocidos, Unica y exclusivamente, en favor del Acreedor Afectado titular del
Creédito Afectado frentea TAPUSA, sin perjuicio de que, con posterioridad alaFechade Firma,
sean atendidos por su respectivo garante, avalista o responsable solidario en los términos
previstosen el art. 652.1 TRLC en cuyo caso & consecuente crédito de repeticion, subrogacion
0 regreso del avalista o responsable solidario distinto de CASPILES frentea TAPUSA quedara
afectado en las mismas condiciones que & Crédito Afectado principal, por cuanto que asi se
establece en este Plan de Reestructuracion a todos los efectos legales que correspondan en

cumplimiento de lo previsto en el ar. 616.3 TRLC.

En cambio, € crédito de subrogacién y regreso de CASPILES frente a TAPUSA quedara
afectado conforme alos articulos 616.2 y 617.4 TRLC, a incluirse en laClase F por su importe

maximo Y, en consecuencia, sera objeto de quita del 100%.

Se agrupa en la Clase E la deuda ordinaria cuyos titulares sean pequefias y medianas empresas
aefectosdel articulo 2 del anexo | del Reglamento (UE) n° 651/2014 de la Comision, de 17 de
junio de 2014. Esta diferenciacion responde al sacrificio previsiblemente superior a cincuenta
por ciento (50%) del crédito a resultas del Préstamo Participativo en que se transforma

parcial mente estos créditos, conforme al tratamiento previsto para esta clase.

Todas las clases ordinarias de TAPUSA reciben un trato paritario dentro de su clase, como
equitativo entre clases. Las condiciones esenciales del tratamiento (ausencia de quita de
principal, porcentge amortizable del veinticuatro por ciento (24%), porcentaje diferido del
setentay seis por ciento (76%), periodo de carencia de dieciocho meses, tipo de interés del dos
por ciento (2%) anua y vencimiento final el 31 de diciembre de 2031) son idénticas paratodas
ellas, asi como las obligaciones, supuestos de amortizacion anticipada y demas medidas

pactadas en €l presente Plan de Reestructuracion.

El detalleindividualizado de posiciones, acreedores eimportesincluidos en cadaclase serecoge

en e anexo 6.

4.5.2.Clases de Créditos Afectados de CASPILES

Los Créditos Afectados de CASPILES se agrupan en las siguientes clases, atendiendo
principalmente a su rango concursal :

31



Confidential

a. Clase A — deuda ordinaria de CASPILES derivada de su garantia personal de
deudas de TAPUSA. Integrada por los créditos frente a CASPILES que deriven de la
garantia personal otorgada por CASPILES respecto de deudade TAPUSA, todalacua
tendriala consideracion de créditos ordinarios en el eventual concurso de acreedores de
CASPILES.

b. Clase B — deuda subordinada. Integrada por (i) los créditos que tendrian la
consideracion de subordinados en un eventual concurso de CASPILES, incluidos los
intereses ordinarios y de demora devengados hastala Fechade Firma; y (ii) los créditos
titularidad de personas especialmente relacionadas con CASPILES.

Se hace constar expresamente gque ninguno de los Acreedores Afectados de CASPILES
cualifica como pequeiiay mediana empresa a efectos del articulo 2 del anexo | del Reglamento
(UE) n°651/2014 de la Comision, de 17 de junio de 2014.

El detadle individualizado de los Créditos Afectados de CASPILES, acreedores, importes y
correspondencia con las posiciones de TAPUSA se recoge en € anexo 6, sujeto iguamente a

actualizacion y conciliacion ala Fechade Firma.

4.6Resolucion de los contratos con obligaciones r eciprocas

No se contempla en € presente Plan la resolucion de contratos con obligaciones reciprocas

pendientes de cumplimiento.

4.7Valor nominal delas participacionesy acciones

En cumplimiento de lo dispuesto en € art. 633.7° TRLC, se recoge en e siguiente cuadro la
composicion del capital social de las Deudoras junto con el valor nomina de sus acciones y

participaciones sociales:
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TAPUSA
: . Valor
Socios TAPUSA N° acciones .
nominal
Juan Carlos Alvarez Penalva 104 3.126,24 €
Susana Maria Y agiie Muela 102 3.066,12 €
Susana Alvarez Y agiie 299 8.987,94 €
Carlos Alvarez Y agiie 299 8.987,94€
Elena Alvarez Y agiie 299 8.987,94 €
Pablo Alvarez Y agiie 299 8.987,94€
Luis Alvarez Y agiie 299 8.987,94€
Isabel Alvarez Y agiie 299 8.987,94 €
CASPILES
fecha de Numero de ; 2 . fecha de
Nombre DML 2 3 % valar nominal nominal i
ingreso acciones nacimiento
TABLEROS Y PUENTES SA 122,386 60,47% 100,00 12.238.600,00
TABLEROS Y PUENTES SA 1 0,00% 95,92 95,52
TABLEROS Y PUENTES SA 78.216 38,65% 1,36429 106.709,31
Juan Carlos Alvarez Penalva S0650630-F 355 0,18% 1,36429 484,32 18-09-44
Susana Yague Muela 50659553-5 355 0,18% 1,36429 484,32 03-02-48
Susana Alvare: Yague 10865%03-8 179 0,05% 136423 244,21 15-04-70
Carlos Alvarez Yague 10869892-T 179 0,05% 136429 244,21 22.03-71
Elena Alvarez Yague 10853371-L 179 0,05% 136429 244,21 28-08.72
Pablo Alverez Yague 53533019- 179 0,09% 136429 244,21 23-09-85
Luis Alvarez Yague 53533018-N 179 0,09% 136429 24421 05-02-85
Isabel Alvarez Yague 53533017-B 179 0,09% 136429 24421 01-12-78
202,387 100,00% 12.347,495,93

4.8Acreedores No Afectados por € Plan

No van a quedar afectados por € Plan de Reestructuracion la totalidad de los créditos

identificadosen e anexo 5, que contienelarel acion por categorias de Acreedores No Afectados

por el Plan de Reestructuracién, con expresion del importe de sus respectivos creditos.

Se identifican a continuacion los Acreedores No Afectados por € Plan de Reestructuracion,

definidos por categorias, asi como las razones de su no afectacion:

a) Creditos de Derecho Publico, dada la dificultad que presenta dicha categoria para ser

afectada y la escasa afectacion que, en todo caso y conforme ala normativa vigente, se

les podriaimponer, por lo que se procedera a negociar en paralelo un acuerdo bilateral
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b)

d)

f)

¢))

de aplazamiento de la deuda con la AEAT y la TGSS que serd garantizado con cargo a
la Hipoteca Inmobiliaria

Crédito de CDTI, dado que por su reducido importe no impacta en € plan de negocio
de las Deudoras, ademas de por las dudas juridicas en torno asu calificacion o no como
crédito de Derecho publico queintroduciriaunacompleidad adicional en su tratamiento
dentro del Plan de Reestructuracion.

Creéditos relativos a la totalidad de la deuda comercial, financiera local, laboral y
tributaria contraida por la sucursal de TAPUSA en Pert (TAPUSA Sucursal Pertl) con
origen en su actividad ordinaria en la Republica del Peru. Esta exclusion resulta
imprescindible para preservar la continuidad operativa del Grupo en dicho pais, donde
la gjecucion de las obras se halla canalizada a través de fideicomisos de gestion por
proyecto que garantizan su autofinanciacion e independizacion patrimonial. La
afectacion de estos créditos comprometeria la solvencia exigida por los érganos
contratantes publicos peruanos y la capacidad de licitacion del Grupo y, con €lo, su
misma viabilidad econdmica, perjudicando de este modo el cumplimiento del Plan de

Negocio.

Créditos comerciales, proveedores y acreedores locales de TAPUSA Agencia Chile.
TAPUSA Agencia Chile se halla cerrada a la actividad constructora ordinaria y
configurada exclusivamente como un perimetro litigioso para la prosecucion de las
Reclamaciones contra la Administracion local por importe de 44,6 millones de euros
nominales. Unicamente se integran en € Plan |os créditos de las entidades financieras
derivados de avales bancarios emitidos en garantia de dicha agencia.

Créditos derivados de relaciones laboral es, dadalaimposibilidad legal de su afectacion,
conforme a art. 616 TRLC.

Anticipos de clientes de TAPUSA, por cuanto que se asume su extincion como
consecuencia del cumplimiento del contrato y relacién comercial con €l respectivo
cliente en e curso ordinario de los negocios de TAPUSA.

Deudas con los asesores legales, financieros y procuradores que han asesorado y
representan alas Deudoras en la Reestructuracion y/o en las Reclamaciones, por cuanto

que se trata de acreedores cuya colaboracién continuada resulta imprescindible parala
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correctaformulacién, homologacion y € ecucién del Plan de Reestructuracién, asi como
paraladefensadelosintereses delas Deudoras en | as Reclamaciones en curso, de modo
gue su afectacion comprometeria la viabilidad mismadel proceso de reestructuracion y
la obtencion de los retornos esperados de dichas Reclamaciones en beneficio del

conjunto de los Acreedores Afectados.
La Deuda No Afectada es exclusivamente larecogida en € citado anexo 5.

En consecuencia, si por error material involuntario no se hubierarecogido en laDeuda Afectada
algun crédito concreto que conceptualmente encajaria en las definiciones de las Clases A a F
(para TAPUSA) 0 A y B (para CASPILES) o exista alguna diferencia en su importe nominal
recogido en € Plan y & importe real y existente a la Fecha de Eficacia, este crédito o la
diferencia de importe referida se entenderaincluido dentro de la Deuda Afectada y en la clase

correspondiente siempre que:

- Sea obvio, conforme a la literalidad del Plan, que la intencién de las Partes ha sido
incluir dicho crédito o su importe correcto en €l perimetro de afectacion del Plan.

- Noestéincluido en & anexo 5 que relaciona los Acreedores No Afectados y el importe
de sus créditos.

- Lainclusién dd crédito involuntariamente omitido o su importe correcto no afecte alas
mayorias necesarias para la aprobacion del Plan.

4. 9Medidas dereestructuracion

4.9.1Reestructuracion de la Deuda Afectada

Se exponen, acontinuaci on, las medidas aplicables conforme al Plan paracadaunadelas Clases
de Créditos previstas tanto en TAPUSA como CASPILES. La comisiéon de apertura o de

aplicacion de las medidas previstas en el Plan esde O euros.

4.9.1.1.Medidas aplicables alos Créditos Afectados de TAPUSA

Clase A — deuda ordinaria con Aval ICO sin garantia per sonal de CASPILES.

(i) Los créditos de esta clase no estarén sujetos a quita de principal.
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(ii) Tramo Amortizable: El veinticuatro por ciento (24%) del principal se amortizara

mediante pagos semestrales entre los g ercicios 2028 y 2031, con un periodo de carencia
de principal de dieciocho (18) meses desde la Fecha de Firma y un interés ordinario
anual del dos por ciento (2%) pagadero semestralmente, siendo € primer pago de
intereses exigible alos seis (6) meses desde la Fechade Firmay los sucesivos cada seis
(6) meses a partir de dicha fecha. Las fechas de pago de principa del Tramo
Amortizable seran el 30 de abril y & 31 de diciembre para el gercicio 2028, y € 30 de
junioy el 31 de diciembre para cada uno de los gercicios 2029, 2030 y 2031, conforme
a siguiente calendario y porcentaje de repago del Tramo Amortizable total:

FY 26E ’ FY27P | FY28P FY 29P FY30P ’ FY31P | Total (%)

0,00% | 0,00% 20,07% 22,56% 26,45% 30,92% 100,00%

(iii)Tramo Bullet: El setentay seis por ciento (76%) restante tendra vencimiento bullet el
31 de diciembre de 2031 con un Interés PIK, sujeto a amortizacion anticipada
obligatoria conforme alo previsto en la clausula4.9.3, que se compone de un subtramo
A.1l que representa €l treinta y uno por ciento (31%), y de un subtramo A.2 que
representa el cuarentay cinco por ciento (45%) del total delos Créditos Afectados dela
Clase A.

Clase B — deuda ordinaria con Aval ICO con garantia personal de CASPILES.

(i) Loscréditos de esta clase no estarén sujetos a quitade principal.

(if) Tramo Amortizable: El veinticuatro por ciento (24%) del principal se amortizara

mediante pagos semestral es entre los gercicios 2028 y 2031, con un periodo de carencia
de principal de dieciocho (18) meses desde la Fecha de Firma y un interés ordinario
anual del dos por ciento (2%) pagadero semestramente, siendo e primer pago de
intereses exigible alos seis (6) meses desde |la Fecha de Firmay los sucesivos cada seis
(6) meses a partir de dicha fecha. Las fechas de pago de principal del Tramo
Amortizable seran e 30 de abril y & 31 de diciembre para el gercicio 2028, y € 30 de
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junioy e 31 dediciembre para cada uno de los gercicios 2029, 2030 y 2031, conforme
a siguiente calendario y porcentaje de repago del Tramo Amortizable total:

FY 26E ’ FY27P FY28P FY29P FY30P ’ FY31P Total (%)

0,00% | 0,00% 20,07% 22,56% 26,45% 30,92% 100,00%

(iii) Tramo Bullet: El cincuentay cinco por ciento (55%) tendravencimiento bullet el 31 de

diciembre de 2031 con un Interés PIK, sujeto a amortizacion anticipada obligatoria
conforme a lo previsto en la clausula 4.9.3., que se compone de un subtramo B.1 que
representa el veintidos por ciento (22%), y de un subtramo B.2 que representa el treinta
y tres por ciento (33%) del total de los Créditos Afectados de la Clase B.

(iv) Tramo Bullet CASPILES: El veintiuno por ciento (21%) tendra vencimiento bullet a 31

de diciembre de 2029 y sera pagado por CASPILES con cargo a los fondos netos
procedentes del Plan de Desinversion, a prorrata con los Créditos Afectados incluidos
en el Tramo Bullet CASPILES delaClase C.

Cada pago realizado por CASPILES liberara autométicamentea TAPUSA, en € mismo
importe, hasta el importe total del Tramo Bullet CASPILES.

El importe y cualquier saldo del Tramo Bullet CASPILES no atendido por CASPILES
avencimiento del Tramo Bullet CASPILES o en lafecha en laque se hayan transmitido
todos los Activos a Desinvertir conforme a Plan de Desinversiéon se integrara en €
Tramo Bullet, a prorrata en los subtramos B.1 y B.2, siempre que, llegada dicha fecha,
se hubieran transmitido todos los Activos a Desinvertir en gecucion del Plan de

Desinversion.

En e caso de que, llegada la fecha de vencimiento fina de este Tramo Bullet
CASPILES, todavia quedara agun Activo a Desinvertir pendiente de transmision por
CASPILES en e Plan de Desinversion, lafecha de vencimiento final del Tramo Bullet
CASPILES sera prorrogada autométicamente por plazos semestrales hasta (i) la fecha
en la que se hayan transmitido todos los Activos a Desinvertir o (ii) € 31 de diciembre

de 2031, la que llegue antes.
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Clase C — deuda ordinaria sin Aval ICO con garantia personal de CASPILES.

(i) Los créditos de esta clase no estarén sujetos a quitade principal.

(if) Tramo Amortizable: El veinticuatro por ciento (24%) del principal se amortizara

mediante pagos semestrales entre los g ercicios 2028 y 2031, con un periodo de carencia
de principal de dieciocho (18) meses desde la Fecha de Firma y un interés ordinario
anual del dos por ciento (2%) pagadero semestralmente, siendo € primer pago de
intereses exigible alos seis (6) meses desde |la Fecha de Firmay los sucesivos cada seis
(6) meses a partir de dicha fecha. Las fechas de pago de principa del Tramo
Amortizable seran e 30 de abril y & 31 de diciembre para€el gercicio 2028, y € 30 de
junioy el 31 de diciembre para cada uno de los gercicios 2029, 2030 y 2031, conforme
al siguiente calendario y porcentgje de repago del Tramo Amortizable total:

FY 26E ’ FY27P | FY28P FY 29P FY30P ’ FY31P | Total (%)

0,00% 0,00% 20,07% 22,56% 26,45% 30,92% 100,00%

(iii)Tramo Bullet: El veintidés por ciento (22%) tendra vencimiento bullet e 31 de

diciembre de 2031 con un Interés PIK, sujeto a amortizacion anticipada obligatoria

conforme alo previsto en la clausula4.9.3.

(v) Tramo Bullet CASPILES: El veintiuno por ciento (21%) tendravencimiento bullet a31

de diciembre de 2029 y sera pagado por CASPILES con cargo a los fondos netos
procedentes del Plan de Desinversion, a prorrata con los Créditos Afectados incluidos
en el Tramo Bullet CASPILES delaClase B.

Cada pago realizado por CASPILES liberara autométicamentea TAPUSA, en el mismo
importe, hasta el importe total del Tramo Bullet CASPILES.

El importe y cualquier saldo del Tramo Bullet CASPILES no atendido por CASPILES
avencimiento del Tramo Bullet CASPILES o en lafechaen laque se hayan transmitido
todos los Activos a Desinvertir conforme a Plan de Desinversiéon se integrara en €
Tramo Bullet, siempre que, llegada dicha fecha, se hubieran transmitido todos los

Activos a Desinvertir en gjecucion del Plan de Desinversion.
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En e caso de que, llegada la fecha de vencimiento fina de este Tramo Bullet
CASPILES, todavia quedara agun Activo a Desinvertir pendiente de transmision por
CASPILES en & Plan de Desinversion, lafecha de vencimiento final del Tramo Bullet
CASPILES sera prorrogada autométicamente por plazos semestrales hasta (i) la fecha
en la que se hayan transmitido todos los Activos a Desinvertir o (ii) € 31 de diciembre

de 2031, la que llegue antes.

(iv) Tramo Participativo: El treintay tres por ciento (33%) restante se convierte, con efectos

desde lafecha de laHomologacion Judicial, en un Préstamo Participativo, con fechade
vencimiento bullet el 31 de diciembre de 2031, con un Interés PIK que se devengara
siempre que el EBITDA de TAPUSA del afio natural sea equivalente, al menos, a 12%
de la cifra de negocios de ese afio natural, sujeto a amortizacion anticipada obligatoria

conforme alo previsto en la clausula4.9.3.

Hasta la fecha de cumplimiento de la Condicidn Suspensiva, este tramo tendra paralos
Acreedores Adheridos la natural eza de aplazamiento ordinario en idénticas condiciones
de tipo de Interés PIK, vencimiento y amortizacion anticipada, sin que le resulte de

aplicacion el régimen juridico del Préstamo Participativo.

Clase D — deuda ordinaria sin aval | CO ni garantia personal de CASPILES.

(i) Loscréditos de esta clase no estaran sujetos a quitade principal.

(if) Tramo Amortizable: El veinticuatro por ciento (24%) del principal se amortizara

mediante pagos semestral es entre los gercicios 2028 y 2031, con un periodo de carencia
de principal de dieciocho (18) meses desde la Fecha de Firma y un interés ordinario
anual del dos por ciento (2%) pagadero semestramente, siendo & primer pago de
intereses exigible alos seis (6) meses desde |la Fecha de Firmay los sucesivos cada sei's
(6) meses a partir de dicha fecha. Las fechas de pago de principal del Tramo
Amortizable seran e 30 de abril y € 31 de diciembre para€el gercicio 2028, y € 30 de
junioy e 31 dediciembre para cada uno de los gercicios 2029, 2030 y 2031, conforme
al siguiente calendario y porcentgje de repago del Tramo Amortizable total:
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FY 26E ’ FY27P | FY28P FY 29P FY30P ’ FY31P | Total (%)

0,00% 0,00% 20,07% 22,56% 26,45% 30,92% 100,00%

(iii)Tramo Bullet: El treinta y uno por ciento (31%) tendrd vencimiento bullet € 31 de

diciembre de 2031 con un Interés PIK, sujeto a amortizacion anticipada obligatoria

conforme alo previsto en la clausula4.9.3.

(iv)Tramo Participativo: El cuarenta y cinco por ciento (45%) restante se convierte, con

efectos desde |a fecha de la Homologacion Judicial, en un Préstamo Participativo, con
fecha de vencimiento bullet e 31 de diciembre de 2031, con un Interés PIK que se
devengara slempre que el EBITDA de TAPUSA del afio natural sea equivalente, a
menos, a 12% de la cifra de negocios de ese afio natural, sujeto a amortizacion
anticipada obligatoria conforme alo previsto en laclausula4.9.3.

Hasta la fecha de cumplimiento de la Condicidn Suspensiva, este tramo tendra paralos
Acreedores Adheridos la natural eza de aplazamiento ordinario en idénticas condiciones
de tipo de Interés PIK, vencimiento y amortizacion anticipada, sin que le resulte de
aplicacion el régimen juridico del Préstamo Participativo.

Clase E — deudaordinaria PYME.

(i) Loscréditos de esta clase no estaran sujetos a quitade principal.

(ii) Tramo Amortizable: El veinticuatro por ciento (24%) del principal se amortizara

mediante pagos semestral es entre los gercicios 2028 y 2031, con un periodo de carencia
de principal de dieciocho (18) meses desde la Fecha de Firma y un interés ordinario
anual del dos por ciento (2%) pagadero semestramente, siendo & primer pago de
intereses exigible alos seis (6) meses desde la Fechade Firmay los sucesivos cada seis
(6) meses a partir de dicha fecha. Las fechas de pago de principal del Tramo
Amortizable seran el 30 de abril y & 31 de diciembre para el gercicio 2028, y € 30 de
junioy e 31 dediciembre para cada uno de los gercicios 2029, 2030 y 2031, conforme
a siguiente calendario y porcentaje de repago del Tramo Amortizable total:
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FY 26E ’ FY27P | FY28P FY 29P FY30P ’ FY31P | Total (%)

0,00% 0,00% 20,07% 22,56% 26,45% 30,92% 100,00%

(iii)Tramo Bullet: El treinta y uno por ciento (31%) tendrd vencimiento bullet € 31 de
diciembre de 2031 con un Interés PIK, sujeto a amortizacion anticipada obligatoria

conforme alo previsto en la clausula4.9.3.

(iv)Tramo Participativo: El cuarenta y cinco por ciento (45%) restante se convierte, con

efectos desde |a fecha de la Homologacion Judicial, en un Préstamo Participativo, con
fecha de vencimiento bullet e 31 de diciembre de 2031, con un Interés PIK que se
devengara slempre que el EBITDA de TAPUSA del afio natural sea equivalente, a
menos, a 12% de la cifra de negocios de ese afio natural, sujeto a amortizacion
anticipada obligatoria conforme alo previsto en laclausula4.9.3.

Hasta la fecha de cumplimiento de la Condicidn Suspensiva, este tramo tendra paralos
Acreedores Adheridos la natural eza de aplazamiento ordinario en idénticas condiciones
de tipo de Interés PIK, vencimiento y amortizacion anticipada, sin que le resulte de
aplicacion el régimen juridico del Préstamo Participativo.

Clase F — deuda subordinada. Quitadel cien por ciento (100%).

4.9.1.2.Medidas aplicables alos Créditos Afectados de CASPILES

Clase A — deuda ordinaria derivada de garantias personales prestadas por CASPILES.

(i) Los Créditos Afectados se estructuraran con vencimiento bullet el 31 de diciembre de
2029 e Interés PIK anual del dos por ciento (2%), sujeto a amortizacion anticipada

obligatoria conforme a Plan de Desinversion.

(i) CASPILES destinara integramente los fondos netos obtenidos de cada enajenacion de

Activos a Desinvertir en los términos del Plan (excepto por 1os fondos netos derivados
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delaventadelos Activos de Venta Urgentes hasta un méximo de 1.500.000 euros), una
vez atendida la deuda garantizada por la Hipoteca Inmobiliaria, a la amortizacion a

prorrata de los créditos incluidos en esta Clase A.

(i) El importe y cualquier saldo de los Créditos Afectados no atendido por CASPILES en
la fecha de vencimiento final o en |la fecha en la que se hayan transmitido todos los
Activos a Desinvertir conforme a Plan de Desinversion serd objeto de una quita del
100%, siempre que, llegada dicha fecha, se hubieran transmitido todos los Activos a

Desinvertir en gecucion del Plan de Desinversion.

En & caso de que, llegadala fecha de vencimiento final, todavia quedara algiin Activo
a Desinvertir pendiente de transmision por CASPILES en e Plan de Desinversion, la
fecha de vencimiento final de los Créditos Afectados sera prorrogada autométi camente
por plazos semestrales hasta (i) lafecha en laque se hayan transmitido todoslos Activos
aDesinvertir o (ii) e 31 de diciembre de 2031, la que llegue antes.

Por tanto, e importe de los Créditos Afectados que no sea pagado en la fecha de
vencimiento final no sera objeto de quita mientras subsistan Activos a Desinvertir
pendientes de engjenacion, que continuaran respondiendo del importe no cubierto de
dichos Créditos Afectados, debiendo CASPILES (o € mandatario designado en virtud
del Mandato Irrevocable de Venta) proseguir su engjenacion y aplicar los fondos netos
obtenidos a su amortizacion conforme a esta Clausula. Unicamente una vez transmitida
latotalidad de los Activos a Desinvertir y aplicados sus fondos netos conforme al Plan,
el saldo de los Créditos Afectados que permanezca pendiente de pago por CASPILES
serd objeto de quitadel cien por ciento (100%) frente a CASPILES.

Clase B — deuda subordinada.
Quitadel cien por ciento (100%).

4.9.2. Justificacion delas medidasy flujos de caja

Las medidas anteriores persiguen compatibilizar el Servicio de la Deuda sostenible con la
continuidad operativadel Grupo, atendiendo alo previsto en el Plan de Negocio. El veinticuatro
por ciento (24%) del principal de cada clase se atenderd con cargo ala generacion ordinaria de
cgja. Cadauno de los Tramos Bullet y, paralas Clases C aE, € Tramo Participativo, quedaran
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sujetos a amortizacion anticipada obligatoria conforme a lo pactado en la clausula 4.9.3

posterior.

Esta estructura preserva un periodo inicial de estabilizacion de dieciocho (18) meses y, con
excepcion de los Créditos Afectados incluidos en las Clases A y B (posiciones con Aval 1CO),
contempla un Tramo Participativo que, una vez cumplida la Condicién Suspensiva, adquirira
automaticamente la naturaleza de Préstamo Participativo, con la finalidad de conservar una
ratio aproximada de 1.1 entre deuda sostenible y fondos propios, necesaria para la capacidad
de contratacion de TAPUSA en Peru.

El calendario definitivo de pagos, la asignacion de saldos a cada componente y los flujos de
cajaresultantes se recogen en el Plan de Negocio incorporado a anexo 3 del presente Plan.

4.9.3. Amortizacién anticipada obligatoria

Sin perjuicio de las amortizaciones ordinarias previstas, seran supuestos de amortizacion

anticipada obligatorialos siguientes:

a) Fondosprocedentesde Plan de Desinversion y Mandato I rrevocable de Venta.
CASPILES gecutard € Plan de Desinversion sobre los Activos a Desinvertir,
considerando atal fin € valor de tasacion actualizada que se identifica para cada
Activo aDesinvertir en el Plan de Negocio (la"Tasacién"), realizando sus mejores
esfuerzos para promover, negociar y cerrar su venta en condiciones de mercado y

en el menor plazo razonablemente posible.

Sin perjuicio de lo anterior, CASPILES otorgara, en un plazo de diez (10) dias
naturales desde la Fecha de Homologacion Judicial, un Mandato Irrevocable de
Venta a favor del CRO, con facultades suficientes para negociar, formalizar y
gjecutar laventadelos Activos a Desinvertir en los términos previstosen e Plan de

Desinversion.

Se acompaiia como anexo 8 el modelo de poder en que se materializa el Mandato

Irrevocable de Venta.

En caso de renuncia, cese, revocaciéon o imposibilidad sobrevenida del CRO como
mandatario designado en virtud del Mandato Irrevocable de Venta, el CRO sustituto
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gue sea nombrado conforme a la Clausula 14.4(f) asumird autométicamente la
condicion de mandatario bajo el Mandato Irrevocable de Venta. CASPILES otorgara
un nuevo Mandato Irrevocable de Venta a favor del CRO sustituto en e plazo de
diez (10) Dias Héabiles desde la comunicacion de su designacion. En el interin,
CASPILES no llevara a cabo ninguna enajenacién de un Activo a Desinvertir, salvo
autorizacion previade laMayoriade los Acreedores Afectados.

El CRO, en su condicion de mandatario bajo el Mandato Irrevocable de Venta, podra
engjenar cada Activo a Desinvertir por un precio igua a valor de Tasacion vy,
transcurrido cada semestre desde |la Fechade Firma sin que se hubiera perfeccionado
laventa del activo correspondiente, por un precio minimo reducido en un cinco por
ciento (5%) adicional respecto del valor de Tasacion por cada semestre completo

transcurrido.

No obstante lo anterior, de forma excepcional, cualesquiera Activo de Venta
Urgente podra transmitirse por un precio neto inferior al de Tasacion, siempre que
(i) ladiferenciaentre e precio neto y € valor de Tasacion no sea superior a 25%; y
(i) e CRO, en su condicion de mandatario apoderado por € Mandato Irrevocable
de Venta, considere que, de acuerdo con las condiciones del mercado, no es
razonablemente esperable recibir una oferta por un precio minimo equivaente a
valor de Tasacién del Activo de Venta Urgente antes del 31 de diciembre de 2026,

inclusive.

L os fondos netos obtenidos de cada enajenacion (exceptuando |os procedentes de la
transmision delos Activos de Venta Urgente hasta un importe maximo de 1.500.000
euros), una vez atendida la deuda publica garantizada con la Hipoteca Inmobiliaria
en los términos del Plan, se aplicaran a prorrata a la amortizacion anticipada
obligatoria de la Clase A de CASPILES vy, de este modo, a la amortizacion
anticipada obligatoria de los Tramos Bullet CASPILES de las Clases B y C de
TAPUSA, actuando de este modo CASPILES por cuenta de TAPUSA, liberandola
por el importe pagado.

El Mandato de Venta Irrevocable no podra ser revocado, limitado, sustituido ni

modificado sin autorizacién de la Mayoria de los Acreedores Afectados y
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b)

permanecerd vigente hasta la venta de todos los Activos a Desinvertir o e pago de
los Créditos Afectados de CASPILES incluidos en la Clase A de su Plan de

Reestructuracién conforme alo pactado en la Clausula 4.9.1.2 anterior.

Excedente de Caja. Cada una de las Deudoras redizara, de forma independiente,
dentro de los treinta (30) dias siguientes a cierre de cada afio natural (31 de
diciembre de cada afio), un barrido del excedente de tesoreria que resulte de
comparar su propio saldo de caja disponible a dicha fecha con su respectiva Caja

Operativa Minima:

1. Excedentede Cajade TAPUSA: & importe que excedade la Cgja Operativa
Minima de TAPUSA (el “Excedente de Caja de TAPUSA”) se aplicara a
la amortizacion anticipada obligatoria de los Créditos Afectados de

TAPUSA conforme alasiguiente prelacion: (i) aprorrata, del Tramo Bullet
A.lyB.ldelasClasesA y By del Tramo Bullet delasClasesC, D y E; (ii)
unavez integramente satisfechos |os anteriores, a prorrata, del Tramo Bullet
A.2yB.2delasClases A y B y del Tramo Participativo delas Clases C, D
y E; y (iii) una vez integramente satisfechos los anteriores, a prorrata, del
Tramo Amortizable de las Clases A, B, C, D y E, imputandose su pago ala
cuota mas lgjana en e tiempo y, de ahi, correlativamente hasta la méas

cercana.

2. Excedente de Caja de CASPILES: €& importe que exceda de la Caa
Operativa Minima de CASPILES (el “Excedente de Cajade CASPILES”)
se aplicaraalaamortizacion anticipada obligatoria de |os Créditos Afectados
de CASPILES (Clase A de CASPILES) conformealo previsto en laclausula

4.9.1.2 y, simultdneamente, a la amortizacion anticipada obligatoria de los
Tramos Bullet CASPILES de las Clases B y C de TAPUSA, actuando
CASPILES por cuentade TAPUSA en su condicion de garante y liberandola
por el importe satisfecho.

A efectos del calculo del Excedente de Cagja de cada Deudora, € saldo de

cgjadisponibleincluirdexclusivamente el efectivoy equivalentes de efectivo

en cuentas bancarias de su respectiva titularidad, excluyendo los importes
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bloqueados conforme al apartado (€) de esta Clausula 4.9.3 y cuaesguiera
otros importes sujetos a restricciones de disposicion. EI CRO verificara el
caculo de cada Deudora de forma independiente y, en su caso, propondra
gjustesrazonables a importe delarespectiva Cgja Operativa Minimacuando

las circunstancias operativas o justifiquen.

c) Excedente Chileno. El Excedente Chileno se aplicard, por este orden, a prorrata en

cada apartado, hasta que se agote, ala amortizacion anticipada de:

. € Tramo Bullet de las Clases C y D de aguellas posiciones e instrumentos

de deuda que traigan causa de avales gecutados o deuda originada por
TAPUSA Agencia Chile;

. e TramoBullet A.1yB.1delasClasesA y By & Tramo Bullet delasClases

C,DYE;

. € Tramo Participativo de las Clases C y D de aquellas posiciones e

instrumentos de deuda que traigan causa de avales gecutados o deuda
originada por TAPUSA Agencia Chile;

. e Tramo Bullet A.2y B.2 delasClases A y B y &l Tramo Participativo de

lasClasesC, D Y E;

. e Tramo Amortizable de las Clases C y D de aquellas posiciones e

instrumentos de deuda que traigan causa de avales gecutados o0 deuda
originada por TAPUSA Agencia Chile, imputandose su pago ala cuota mas
lgjana en € tiempo y, de ahi, correlativamente hasta la méas cercana; vy, de

existir remanente;

. del Tramo Amortizabledelas Clases A, B, C, D y E, imputandose su pago a

la cuota més lgana en €l tiempo y, de ahi, correlativamente hasta la més

cercana.

Las obligaciones de amortizacion anticipada obligatoria previstas en este apartado
serén exigibles a medida que TAPUSA vaya percibiendo fondos asociados a
Excedente Chileno, previa deduccion de aquellos importes certificados por € CRO
gue en su caso corresponderia destinar en favor de aquellos Acreedores no
Afectados que tengan su origen o causa en la actividad ordinaria de TAPUSA

Agencia Chile.
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d)

Este sistema se fundamenta en el hecho que, como se expuso y es un elemento clave
del Plan de Negocio que apoya y fundamenta la Reestructuracion, la gjecucion de
avalesfrente aAcreedores Afectados vinculadosa TAPUSA AgenciaChile permitio
atender pasivos de Acreedores No Afectados originados por TAPUSA Agencia
Chile y, con €lo, evitar la liquidacion desordenada de la agencia chilena,
preservando asi las Reclamaciones de las que procede € Excedente Chileno y
maximizando su retorno esperado en beneficio de todos los Acreedores Afectados,
en aplicacion de la correlacion entre el origen del pasivo, la fuente de recuperacion
y la compensacion del sacrificio, respetando, a su vez, la clasificacion, tramos y

condiciones esenciales de | as Clases, que se mantienen idénticas.

Recuperaciones de Reclamaciones. Los cobros netos percibidos por TAPUSA
derivados de las Reclamaciones (excluyendo aquellas que forman parte del
Excedente Chileno), una vez deducidos impuestos, costes de asesores, avales y
demés gastos directamente asociados, se aplicardn a prorrata a la amortizacion
anticipadadel Tramo Bullet A.1y B.1delasClasesA y By a Tramo Bullet delas
Clases C, D y E vy, una vez integramente satisfechos éstos, a prorrata a la
amortizacion anticipadadel Tramo Bullet A.2y B.2delasClasesA y B y del Tramo
Participativo de las Clases C, D y E y, una vez integramente satisfecho estos, a
prorrata de la amortizacion anticipada obligatoria del Tramo Amortizable de las
Clases A, B, C, D y E imputandose su pago ala cuotamas|ejanaen € tiempo y, de

ahi, correlativamente hasta la mas cercana

A los efectos de la determinacion de los importes a aplicar a la amortizacion
anticipada obligatoria derivada de las Reclamaciones cobradas en moneda distinta
del euro, la conversion a euros se redlizara a tipo de cambio oficial publicado por
el Banco Centra Europeo en la fecha de recepcion efectiva de los fondos por
TAPUSA. En defecto de publicacion del tipo de cambio por e Banco Centra
Europeo paraladivisade que setrate, se aplicara el tipo de cambio de referenciadel
banco central del pais de origen de los fondos en lamisma fecha. EI CRO verificara
la correcta aplicacion del tipo de cambio y lo reflgjara en €l informe trimestral

correspondiente.
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€) Avales no cristalizados. Aquellos pagos gque correspondan a Créditos Afectados
por avales que no hayan cristalizado todavia en cada fecha de amortizacion, ya sea
ordinaria o anticipada, quedara bloqueado en una cuenta bancariaindisponible para
TAPUSA hasta la fecha de cancelacion del aval correspondiente, de tal modo que
(i) s el aval cristalizase antes, laentidad financiera que |o hubiera atendido recibira
el pago gue le corresponda con cargo a saldo bloqueado v (ii) s, llegada su fecha
de terminacion, e aval no se ha gecutado y, por tanto, se extingue, € saldo
bloqueado se aplicara siguiendo lamisma prelacion que lapactadaparael Excedente
de CgaenlaClausula4.9.3 b)(1).

4.9.4. Amortizacién anticipada voluntaria

TAPUSA y CASPILES podran amortizar voluntariamente, total o parcialmente, los Créditos
Afectados, previa notificacion alos acreedores af ectados con una antelacion minima de quince
(15) Dias Habiles. Las amortizaciones voluntarias se aplicaran a prorrata entre sus titulares y
respetaran la prelacion econdmica establecida en la clausula 4.9.3(b)(1). Las cantidades
amortizadas no podran volver a disponerse y no devengaran comision de amortizacion

anticipada.

4.95. Medidas societarias y de preservacion patrimonial

Durante la vigencia del Plan, las Deudoras no podran efectuar distribuciones de dividendos,
reservas, primas, devoluciones de aportaciones, pagos a Socios O cualesguiera otras
transferencias de valor equivalentes mientras no hayan sido integramente satisfechos los
Créditos Afectados, salvo autorizacion expresa conforme a régimen de mayorias previsto en €
Plan.

CASPILES gecutara e Plan de Desinversion sobre los Activos a Desinvertir desplegando sus
mejores esfuerzos para promover, negociar y cerrar su venta de forma ordenada. Como
mecanismo adicional de aseguramiento de dichadesinversion, CASPILES otorgara el Mandato
Irrevocable de Venta a favor del CRO, y asumira € resto de compromisos y obligaciones
previstos en la Clausula 4.9.3(a).

Las Deudoras conservaran y gestionaran diligentemente las Reclamaciones en Esparia, Pert y
Chile y no podran renunciar, desistir, transigir o disponer de ellas, salvo en condiciones de

mercado y cuando la operacion sea razonablemente adecuada para maximizar la recuperacion
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neta de |los acreedores conforme al Plan. Los derechos de crédito y cobros derivados de dichas
Reclamaciones, asi como las cuantias que deriven de su engjenacion, quedardn afectos a los

mecani Smos de amortizacion anticipada obligatoria establecidos en la clausula 4.9.3.

Sin perjuicio de lo anterior, las Deudoras podran ceder o engjenar, total o parcialmente, una o
varias Reclamaciones a terceros, siempre que concurran los siguientes requisitos: (i) que €
precio de cesion sea, como minimo, igual a setenta 'y cinco por ciento (75%) del valor de
recuperacion estimado por los letrados encargados de la Reclamacion correspondiente, o,
alternativamente, al importe resultante de una val oracion independiente encargada atal efecto;
(i) que & producto neto de la cesidn, unavez deducidos impuestos, costes de asesores y gastos
directamente asociados, se aplique integramente a la amortizacion anticipada obligatoria de los
Creéditos Afectados conforme a la prelacion establecida en la clausula 4.9.3 y (iii) que no se
opongalaMayoriadelos Acreedores Afectados, paralo que deberaexistir comunicacion escrita
por parte de estos en € plazo de 15 Dias Habiles desde la recepcion de la comunicacion de las
Deudoras prevista a continuacion, expresando |a oposicion.

Las Deudoras comunicaran a los Acreedores Afectados cualquier oferta firme de adquisicion
de Reclamaciones en un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles desde su recepcion, indicando
el precio ofertado, la identidad del potencial adquirente y las condiciones esenciaes de la

operacion.

4.10 Condiciones necesarias para € éxito del Plan y razones por las que ofrece una
per spectiva razonable de viabilidad

El éxito del presente Plan de Reestructuracion descansa en la gecucion coordinada de las
medidas financieras, operativas y patrimoniaes previstas para TAPUSA y CASPILES, cuya
finalidad comun es preservar |a continuidad operativa del Grupo, maximizar larecuperacion de
los Acreedores Afectados y evitar un escenario concursal que reduciria de forma muy
significativa el valor recuperable para todas las clases. El Plan se apoya en cinco palancas
fundamentales: (i) € crecimiento rentable de la actividad en Per(, con méargenes proyectados
del 12% en nuevos contratos; (ii) lareduccién de los costes de estructura; (iii) la venta de los
activosinmobiliarios de CASPILES; (iv) larecuperacion de las Reclamaciones del Grupo (para
lo que esimprescindible que TAPUSA Agencia Chileevite un cierre desordenado queleimpida
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mantener y preservar las Reclamaciones); y (v) laadecuacion del Servicio delaDeudaalacaa
disponible.

En particular, y conforme al Plan de Negocio tomado como referencia para la estructuracion
econdmica del Plan, la viabilidad de las Deudoras se apoya en las siguientes premisas
esenciales: (i) la concesion de un periodo inicia de dieciocho meses que permita culminar la
estabilizacion operativa del Grupo; (ii) la conservacion de la actividad ordinaria en Perd,
articulada mediante fideicomisos por proyecto que permiten su autofinanciacion y limitan las
necesidades de financiacion corporativa, con una cartera actual de aproximadamente 110
millones de euros y participacion en nuevas licitaciones sobre un pipeline de aproximadamente
530 millones de euros; (iii) la gestion ordenada del perimetro chileno como perimetro
esencialmente litigioso, orientado alarecuperacion de las Reclamaciones; (iv) lamonetizacion
de activos inmobiliarios de CASPILES; (v) la afectacion de los cobros netos derivados de las
Reclamaciones del Grupo a la amortizacion anticipada obligatoria de los créditos diferidos; y
(vi) la conversién de parte de la deuda en un Préstamo Participativo, medida que reforzard e
patrimonio neto de TAPUSA vy le asegurara su capacidad de contratar y operar en Peru a
preservar unaratio aproximada 1.1 entre deuda sostenible y fondos propios. El Plan de Negocio
estima una generacion de caja de aproximadamente 29,3 millones de euros entre 2026 y 2031,
derivada de la normalizacion progresiva de la actividad conforme se mantenga la operativa en
Peru.

Desde la perspectiva operativa, €l Plan parte de la reestructuracion ya acometida en Espafia,
gue ha reducido de forma sustancial la estructura de costes, ha adaptado la plantilla a las
necesidades reales del negocio y ha permitido concentrar los recursos de TAPUSA en la
supervision corporativa, la gecucion y seguimiento de la actividad en Pert y la gestion de las
Reclamaciones. Esta reduccion del riesgo operativo resulta esencial para que la generacion
futura de cga pueda destinarse a servicio de la deuda sostenible sin comprometer la
continuidad de la actividad.

Desde laperspectivafinancieray como se haexpuesto, el Plan no contempla quitas de principal
para las clases de TAPUSA. La recuperacion de los acreedores se articula mediante dos
componentes: (i) un veinticuatro por ciento (24%) del principal, amortizable con cargo a la
generacion ordinaria de cgja; y (ii) un setenta 'y seis por ciento (76%) diferido bullet, sujeto a
amortizacion anticipada obligatoria conforme alos mecanismos previstos en la clausula 4.9.3.

Estas medidas de reestructuracion financiera permiten acomodar € Servicio de la Deuda (tanto
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aquella de naturaleza financiera, como la de naturaleza comercial) a las capacidades de
generacion de caja de TAPUSA mediante el aplazamiento de su vencimiento y exigibilidad,
facilitando, asu vez, ladefensade TAPUSA ante el potencia gercicio delaaccion directadel
art. 1597 del Codigo Civil frente al duefio de laobra, de tal modo que |los ingresos derivados de
esas obras repercutan en favor de todos los Acreedores, Afectados y no Afectados, en los
términos pactados en & Plan de Reestructuracion.

Los créditos garantizados por CASPILES se atenderan con los fondos netos obtenidos de la
desinversion de activos inmobiliarios de CASPILES en gecucion del Plan de Desinversion,
respondiendo los activos no enajenados a vencimiento del importe pendiente, y Unicamente €l
saldo que resulte impagado tras la enajenacion de latotalidad de los Activos a Desinvertir sera
objeto de quita frente a CASPILES, que devendra, en consecuencia, una sociedad libre de

deudas y plenamente viable.

El Plan de Desinversién constituye igualmente una condicién relevante para € éxito del Plan,
en la medida en que prevé la monetizacion ordenada de activos por un importe aproximado de
8,2 millones de euros, alaluz delasumade las Tasaciones. De los fondos obtenidos, hasta 1,5
millones de euros procedentes de los Activos de Venta Urgente se destinaran a atender
necesidades operativas del Grupo, aplicandose € remanente al repago de los Acreedores
Afectados conforme alaprelacion previstaen € Plan. Asimismo, laconstitucion de la Hipoteca
Inmobiliariapermitirafacilitar la atencion de ladeuda con los acreedores publicos, evitando de
este modo €l riesgo de embargos administrativosy protegiendo, de este modo, la cgja destinada
al Servicio de la Deuda y a funcionamiento de la operativa necesaria para cumplir con las
previsiones del Plan de Negocio.

La cartera de Reclamaciones del Grupo constituye otro elemento central de viabilidad.
Conforme se expone en €l Plan de Negocio, el Grupo mantiene Reclamaciones por un importe
nomina aproximado de 76,7 millones de euros, con una recuperacion minima estimada bajo
escenario conservador de aproximadamente 33,6 millones de euros, procedentes de Espafia,
Per(1 y Chile. Los cobros netos que se obtengan de dichas Reclamaciones, una vez deducidos
los costes, impuestos, gastos de asesores, avales y demas conceptos directamente asociados,
guedaran afectos a los mecanismos de amortizacion anticipada obligatoria previstos en e Plan,
reforzando |a recuperacion de los Acreedores Afectados y reduciendo progresivamente €l
endeudamiento reestructurado.
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Frente a escenario de liquidacion concursal, € Plan ofrece una perspectiva razonable de
viabilidad y una aternativa claramente mas favorable para los acreedores. En un escenario de
liquidacion, larealizacion acelerada de los activos, la pérdida de valor de las Reclamaciones, €
devengo de créditos contralamasay la paralizacion de la actividad, en tanto que concesionaria
de obras publicas, y consiguiente cristalizaciéon de los avales y garantias en términos que no
contempla el Plan de Negocio, reducirian de forma sustancial la recuperacion esperada,
situandola en porcentajes sensiblemente inferiores alos previstos bajo € Plan. Por €l contrario,
la continuidad ordenada de TAPUSA, la preservacion de la actividad en Perq, la gjecucion del
Plan de Desinversién de CASPILES, e mantenimiento de los avales y garantias vivos, sin
gjecutarse hasta su cancelacion, y la gestion activa de las Reclamaciones permiten maximizar
el valor recuperable y sostener una estructura de pagos compatible con la generacion esperada

decaga

Por todo €ello, siempre que se cumplan las condiciones de eficacia 'y €ecucion previstas en €l
presente Plan —incluyendo, en particular, la homologacion judicial, la emision de los
certificados de mayorias correspondientes, la g ecucion diligente del Plan de Desinversion, la
preservacion de la actividad ordinaria en Peru y la gestion activa de las Reclamaciones—, las
Deudoras contardn con una perspectiva razonable de viabilidad en € corto y medio plazo,
pudiendo superar su situacion de insolvencia, evitar la apertura de un procedimiento concursal

y atender la Deuda Afectada en los términos y con la prelacion establecidos en este Plan.
4.11M edidas deinformacion y consulta con los trabajador es

Dado que & Plan de Reestructuracién no prevé afectacion laboral para ninguno de los
trabajadores de las Deudoras, no se han llevado a cabo medidas de informacion y consulta con

|os mismos.
4.12Crédito Publico

El presente Plan de Reestructuracion no afecta al crédito publico.

5.CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS LEGALES DEL PLAN DE
REESTRUCTURACION
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5.1Requisitos de contenido

A efectos de acreditar y hacer constar el cumplimiento de los requisitos de contenido minimo
previstosen € art. 633 TRLC, nosremitimos ala Clausula4 del presente Plan, donde se detalla

el cumplimiento de los mismos.

5.2Notificacion del Plan de Reestructuracion

A efectos de dar cumplimiento a los requisitos de notificacién previstos en € art. 627 TRLC,
las Partes hacen constar que e presente Plan de Reestructuracion ha sido comunicado a los

acreedores cuyos créditos quedan afectados por €l presente Plan de Reestructuracion.

En este sentido, la comunicacion se ha realizado con caracter individual, por via de correo
electronico certificado con confirmacion de lectura; y para reforzar la publicidad del mismo,
también se ha anunciado mediante anuncio en la pagina web de la sociedad, indicando que se
puede acceder al mismo en la propia pagina web www.tapusa.es. Igualmente, se solicitara al
letrado de la Administracion de Justicia del juzgado competente para conocer de la
homol ogacion la publicacion de un edicto en €l Registro Piblico Concursal, con indicacion del
lugar donde los acreedores que acrediten legitimacién podran examinar €l contenido del Plan,

en la solicitud de Homologacion Judicial y conforme a art. 627 TRLC.

5.3Formalizacion del Plan de Reestructuracion

A efectos del cumplimiento de lo previsto en € art. 634.2 TRLC, e presente Plan de
Reestructuracion es objeto de intervencion, en € dia de hoy, por las Partes, en virtud de la

Escritura de Formalizacion.

La adhesién por los Acreedores Afectados se llevara a cabo de conformidad con cualquiera de

las siguientes alternativas:
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en unidad de acto, enlaNotariaen laque se eleve apublico e Plan de Reestructuracion;

o

mediante adhesion conforme a model o que se adjunta como anexo 7 que seremitiraa
Experto en la Reestructuracién, junto con copia de los poderes de representacion del
firmante, en caso de personas juridicas, a la siguiente direccién de correo e ectrénico
flumbreras@pol ariscor.es, con copia a ediez@pol ariscor.es y japaricio@pol ariscor.es,
hasta las 20:00h del lunes 12 de octubre de 2026.

6.APROBACION DEL PLAN DE REESTRUCTURACION

6.1Mayorias

El Experto en la Reestructuracion ha emitido su informe sobre € valor de TAPUSA como

empresa en funcionamiento y que se adjunta como anexo 9.

El Experto en la Reestructuracion emitira los Certificados de Mayorias a que se refieren los
articulos 634.1 y 643.3 TRLC a los 2 Dias Habiles de la formalizacién de Plan y se
incorporaran al instrumento publico mediante diligencia notarial.

De conformidad con los Certificados de Mayorias, (i) € Plan de Reestructuracion de TAPUSA
resultara aprobado por -de conformidad con €l articulo 639.2 TRLC- a menos una clase que,
de acuerdo con la clasificacién de créditos previsto en e TRLC, pueda razonablemente
presumirse que hubiese recibido algun pago tras unavaloracién de TAPUSA como empresa en
funcionamiento; y (ii) el Plan de Reestructuracion de CASPILES resultara aprobado por las dos

Clases que lo componen conforme al articulo 638 TRLC, siendo un plan consensual.

6.2Aprobacion del Plan de Reestructuracion por parte de los socios

De conformidad con lo dispuesto en €l art. 640.2 TRLC, e presente Plan de Reestructuracion

ha sido aprobado por las Deudoras con anterioridad ala Fechade Firma.
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El presente Plan de Reestructuracién contemplalas siguientes medidas que son competencia de
la Junta general de socios, de conformidad con el TRLSC:

Obligacién de no reparto de dividendos o distribuciones, de forma directa, indirecta o
encubierta. Las Deudoras y sus socios asumen la obligacién de no efectuar, hasta €
momento en que se hayan repagado integramente |os Créditos Afectados por e presente
Plan, entregas de fondos a los socios directos o indirectos de las Deudoras en concepto
de distribucion de dividendos, pago de interés, comisiones, devolucién de aportaciones
en caso de reduccion de capital social, distribuciéon de cualquier tipo de reservas o
cualquier otra forma de distribucién directa, indirecta o encubierta, que remunere su

participacion en el capital social.

Engenacion de los Activos a Desinvertir de CASPILES incluidos en e Plan de
Desinversion, incluyendo los Activos de Venta Urgente y la finca ubicada en San
Andrés de Rabanedo, gravada con |a Hipoteca Inmobiliaria a favor de la AEAT y la
Seguridad Social. Los fondos netos obtenidos se aplicaran conforme a la prelacion

establecidaen las clausulas 4.9.1.2 y 4.9.3(a) del presente Plan.

7.HOMOLOGACION DEL PLAN DE REESTRUCTURACION

7.1Homologacion

L as Deudoras se comprometen asolicitar, en un plazo de 5 Dias Habiles desde laincorporacion
del Certificado de Mayorias a instrumento publico en € que se formaiza € Plan, la
homologacion judicial del Plan de Reestructuracion, regulada en los arts. 635y ss. TRLC (en
adelante, la “Solicitud de Homologacién”) y solicitar al juez competente que dicte Auto de

Homologacion por € que se acuerde:

- Laextension deefectosalos acreedor es que no hubiesen votado a favor del Plan
de Reestructuracion ex art. 635.1° TRLC.

- Laproteccion, frentea accionesrescisorias, delosactos, oper aciones 0 negocios
gue se lleven a cabo en € contexto del Plan de Reestructuracion, por resultar

necesarios para € éxito de la negociacion y gjecucion del mismo, ex arts. 635.3° y
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667 TRLC. Los actos, operaciones y negocios cuya proteccion se pretende son, a

titulo enunciativo y no limitativo, |os siguientes:

a) Losdocumentos por los que se formalice lanovacion de los préstamos y

cualesguiera otra que se formalice parala g ecucion del Plan.

b) Cualesquiera otros documentos 0 actos que sean necesarios para la
implementacion y gjecucion del Plan.

c) El pago de los honorarios y costes de los profesionales que hayan

intervenido y prestado asesoramiento en el proceso de reestructuracion.

d) Las engenaciones y demas actos de disposicion previstos en € Plan de
Desinversion de CASPILES, asi como cualesguiera otros actos
relevantes, necesarios y razonables para € correcto desarrollo y

gjecucion del Plan de Negocio.
€) LaPrendasobre las Reclamacionesy laHipoteca Inmobiliaria

A estos efectos, se pone de manifiesto que el pasivo de las Deudoras afectado por € Plan de
Reestructuracion representamas del cincuentay uno por ciento de su pasivo total. Este extremo
se acredita con los Certificados del Pasivo Afectado que ha emitido e Experto en la

Reestructuracién y que se adjunta como anexo 10.

Si las Deudoras no presentaran la solicitud de homologacion judicial del Plan en € plazo
indicado, el Plan quedara resuelto de pleno derecho, restituyéndose los Créditos Afectados a
sustérminosy condiciones originarios anteriores alaFechade Firma, sin perjuicio delavalidez
y eficacia de los actos de gecucion ya consumados de buena fe durante la vigencia del Plan.
No obstante, las Deudoras podran solicitar al Experto en la Reestructuracion la ampliacion de
dicho plazo, acreditando la existencia de causa justificada. EI Experto en la Reestructuracion
autorizard la ampliacion cuando, a su juicio, la solicitud resulte razonable y proporcionada,
comunicando su decisiéon a los Acreedores Afectados en e plazo de cinco (5) Dias Habiles

desdelarecepcion delasolicitud. Laampliacidn no podraexceder de quince (15) dias natural es.

Asimismo, si laHomologacion Judicia no se hubiera obtenido mediante Auto antes del 30 de

enero de 2027 (la “Fecha Limite de Homologacion™), el Plan quedara resuelto de pleno
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derecho, con los mismos efectos restitutorios previstos en e parrafo anterior, salvo que la
Mayoria de los Acreedores Afectados acuerde por escrito prorrogar dicha fecha.

Las Deudoras remitiran, tan pronto como se realice, copia de la solicitud de homologacién
judicial presentada junto con € judtificante de su presentacion a Experto en la

Reestructuracién, con copia alos Acreedores Adheridos.

Asimismo, durante la tramitacion del procedimiento de homologacion judicial las Deudoras
informarédn puntualmente a Experto en la Reestructuracion, con copia a los Acreedores
Adheridos, delas novedades rel acionadas con lahomol ogacion judicial, sobre cual quier aspecto
relacionado con el mismo, incluyendo la comunicacion de los autos, diligencias de ordenacion,
providencias y resoluciones judiciadles que se dicten sobre dicho expediente, incidentes
procesal es que se sustancien y las impugnaciones recibidas en su caso de |os acreedores que no
se hubieren adherido a Plan.

A tal efecto, las Deudoras deberan remitir de formainmediata a Experto cualquier notificacion
recibida del juzgado o informacion relevante sobre los avances de cada tramite procesal, las
incidencias acaecidas y cual esquieraotras cuestiones relativas alatramitacion y aprobacion del
proceso de homologacion judicial, incluyendo copia del testimonio acreditativo de la firmeza
de la resolucién judicial por la que se apruebe la homologacion judicial. EI Experto en la
Reestructuracion pondra toda la informacion y vicisitudes en conocimiento de los Acreedores
Afectados. Asimismo, las Deudoras se comprometen a realizar cuantas actuaciones sean
necesarias parala admision y optima tramitacion de la solicitud de homologacion, incluyendo
—sin caracter limitativo- la realizacion de cuantas alegaciones, subsanaciones, aportaciones de
documentacién adicional o0 aclaraciones sean precisas atal efecto, en el plazo masbreve posible.

7.2Cumplimiento delosrequisitos para la Homologacion Judicial

En relacion con € cumplimiento de los requisitos previstos en los arts. 638 y 639 del TRLC,

las Partes hacen constar que:

(i) LasDeudoras se encuentran en estado de insolvencia actual de conformidad con € art.
2del TRLC.
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

El Plan de Reestructuracion ofrece la posibilidad de evitar el concurso de acreedores
de TAPUSA y CASPILES y la consecuente destruccion del tejido empresaria y de
asegurar la viabilidad de las Deudoras en el corto y medio plazo. Adicionalmente,
mediante la aprobacion del presente Plan de Reestructuracion se permitira la
conservacion de los puestos de trabgjo de las Deudoras, y un repago mayor a los
acreedores que en un escenario aternativo de liquidacién en concurso, siendo la
reestructuracion, en consecuencia, €l mejor escenario posible paralas Deudoras y sus

acreedores.

El Plan de Reestructuracion cumple con los requisitos de contenido y forma exigidos
ene Libroll TRLC.

El Plan de Reestructuracion de TAPUSA hasido aprobado por a menos unaclase que,
de acuerdo con laclasificacion de créditos previsto en el TRLC, puedarazonablemente
presumirse que hubiese recibido algun pago tras una valoracion de TAPUSA como
empresa en funcionamiento, de conformidad con su Certificado de Mayorias, y hasido

igualmente aprobado por |os socios de TAPUSA en Junta general.

El Plan de Reestructuracion de CASPILES ha sido aprobado por las dos clases de
Créditos Afectados que lo componen, de conformidad con su Certificado de Mayorias,
y ha sido igualmente aprobado por 1os socios de CASPILES en Juntageneral.

Los créditos que conforman las Clases de Créditos dentro de una misma clase son

tratados de forma paritaria.

(vii) El Plan de Reestructuracion ha sido comunicado atodos los Acreedores Afectados, de

conformidad con lo dispuesto en € art. 627 TRLC.

(viii)Los requisitos para la homologacion se cumplen en relacion con cada una de las

Deudoras, de conformidad con lo exigido por € art. 642.1 TRLC.

8.ENTRADA EN VIGOR DEL PLAN. PREVALENCIA

Paralos Acreedores No Adheridos, € Plan de Reestructuracion entrara en vigor en lafechade

laHomologacion Judicial del Plan (e.d. lafecha de cumplimiento de la Condicion Suspensiva),
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con efectos retroactivos a la Fecha de Firma, sin perjuicio de la vigencia de la Condicion
Resolutoria.

Respecto de los Acreedores Adheridos, los Planes de Reestructuracion de TAPUSA y de
CASPILES surtiran plenos efectos desde |a presentacion de la solicitud de homologacion, sin
necesidad de esperar a cumplimiento de la Condicion Suspensiva, de modo que todas las
obligaciones, compromisos, medidas de reestructuracion y demas estipul aciones contenidas en
el respectivo Plan resultaran vinculantes para las Deudoras y los Acreedores Adheridos desde
dicha fecha, con la Unica excepcidon de la conversion de los tramos correspondientes en
Préstamo Participativo, que se producird en la fecha de cumplimiento de la Condicién
Suspensiva; hasta dicha fecha, los referidos tramos se regiran como un aplazamiento ordinario
en las mismas condiciones de tipo de Interés PIK, vencimiento y amortizacion anticipada
previstas en e Plan, sin que les resulte de aplicacion € régimen juridico del Préstamo
Participativo. La Homologacién Judicial operara, por tanto, como Condicion Suspensiva
exclusivamente a los efectos de (i) la extension de los efectos del Plan a los Acreedores No
Adheridos y (ii) la conversion efectiva de los tramos correspondientes en Préstamo

Participativo. Todo €llo, sin perjuicio de lavigencia de la Condicion Resolutoria.

Por tanto, de tener lugar cual quiera de las circunstancias previstas como Condicion Resolutoria
en e presente Plan de Reestructuracion, quedara este sin efecto alguno, restituyéndose los
Creditos Afectados de los Acreedores Afectados a sus términos y condiciones originarios

anteriores ala Fecha de Firma.

Se establece € siguiente mecanismo de acreditacion del cumplimiento de la Condicion
Suspensiva: e Experto remitira desde la siguiente direccion de correo electrénico

flumbreras@pol ariscor.es a Notario que interviene este Plan (en lasiguientedireccion [...] con

copiaalasiguientedireccion|...] ) copiadel auto que resuelva sobrela Homologacion Judicial,
y éste hara constar por diligencia notarial dicha entrega y e cumplimiento de la Condicién
Suspensiva. Lo mismo procedera en relacion con el acaecimiento de la Condicion Resolutoria
referidaen e parrafo (i) de su definicion.

En cuanto a acaecimiento del resto de circunstancias pactadas como Condicién Resolutoria
(parrafos (ii) y (iii) de su definicion), sera e CRO quien remitira la comunicacion que
corresponda a Notario que interviene este Plan, adjuntando copia de la sentencia estimatoria
referida en e parafo (ii) de la definicién, o manifestando que la Prenda sobre las
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Reclamaciones no ha sido otorgada en los términos pactados en el parrafo (iii) de la definicién
y Clausula 11.2, dltimo guion, del presente Plan de Reestructuracion. El Notario hara constar

por diligencia notarial estacomunicaciony e cumplimiento de la Condicion Resolutoria.

Las Deudoras se comprometen a formalizar 1os acuerdos bilaterales y documentos que sean
precisos para la efectividad del Plan (con excepcion de la Prenda sobre las Reclamaciones, que
se regula conforme a lo previsto en la Clausula 11.2, Ultimo guion, del presente Plan de
Reestructuracion) en el plazo méximo de 15 Dias Hébiles desde que fuera requerida para ello
por el Acreedor Afectado, en unos términos en |os que se recoja la adaptacion de |os términos
expresamente acordados bajo este Plan de Reestructuracion, siendo su incumplimiento causa
de vencimiento anticipado.

Los costes, gastos e impuestos derivados de las novaciones de los créditos previstas en €

presente Plan seran de cuenta de las Deudoras.

Las Partes acuerdan que, en e caso de discordancia o conflicto entre los términos del presente
Plan y los acuerdos bilaterales y documentos que se formalicen en gecucion del mismo

prevaleceran |os términos de este Plan.

Sin perjuicio de que los contratos bilaterales quedan novados de acuerdo con lo previsto en las
cladusulas anteriores, |os A creedores Afectados podran requerir alas Deudoras que comparezcan
para suscribir cuantos documentos bilaterales estimen necesario para reflgjar las novaciones
acordadas en el presente Plan. A estos efectos, |os Acreedores Afectados 'y las Deudoras podran
acordar novar los documentos bilaterales para sustituirlos por nuevos documentos bilaterales,
parareflgar los nuevos términos y condiciones o refundir varios de los documentos bilaterales
en uno solo y/o suscribir financiaciones espejo, siempre y cuando se recojan y respeten las
condiciones acordadas en € presente Plan. En todo caso y a efectos aclaratorios, la novacion
modificativade los contratos financieros bil ateral es en |os términos aqui convenidostiene lugar
en virtud de este Plan, sin que el otorgamiento (o no otorgamiento) de las novaciones bilaterales

de los contratos financieros bilaterales afecte, limite o contradiga esa consecuencia juridica.

Para los Acreedores No Adheridos, la novacion de sus Créditos Afectados sera plenamente
véliday efectiva desde |la fecha de efectos del Plan que les resulte aplicable conforme a esta
Clausula, s bien con efectos retroactivos desde la Fecha de Firma, entendiéndose

automati camente modificados todos y cada uno de los Créditos Afectados y de los contratos de
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los que traen causa, sin que se requiera ningun otro tramite ni documento adicional para la

validez y eficacia de lareferida novacion.

A efectos aclaratorios, |os intereses que se hubieran devengado sobre los Créditos Afectados de
los Acreedores No Adheridos entre la Fecha de Firmay la Fecha de Eficacia conforme a los
términos originarios de sus respectivos contratos quedardn extinguidos y sustituidos, con
efectos retroactivos a la Fecha de Firma, por los intereses previstos en e presente Plan de
Reestructuracion para la Clase correspondiente, de modo que el régimen de intereses pactado
en este Plan resultara de aplicacion desde la Fecha de Firma como s los Acreedores No
Adheridos hubieran sido parte del mismo desde dicha fecha. Cualquier diferencia entre los
intereses devengados conforme a los términos originarios y los que resulten de la aplicacién
retroactivadel Plan seraobjeto deregularizacion en el primer pago deintereses que corresponda

tras la Fecha de Eficacia

Sin perjuicio de lo anterior, Si por razones exclusivamente de operativa bancaria alguno de los
Acreedores Afectados necesitara la suscripcién de cualquier documento nuevo,
complementario o sustitutivo, adenda o cualquier otro documento, publico o privado, para dar
dealtaen sussistemas el contenido del Plan de Reestructuracion, las Deudoras se comprometen
expresa e irrevocablemente a suscribirlo a primer requerimiento del Acreedor Afectado de que
se trate dentro del plazo de diez (10) Dias Héabiles desde e requerimiento realizado al efecto,
asumiendo las Deudoras|os gastos notariales y registrales que de dicho otorgamiento se deriven
(y, muy especialmente, el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados que, en su caso, se derive, aun en el caso de que € sujeto obligado o sujeto
pasivo fuere € Acreedor Afectado, asi como, en su caso, los gastos derivados de la gestiéon e
inscripcion en el Registro correspondiente). Dichos documentos no podran contradecir 1o
dispuesto en el presente Plan de Reestructuracion, prevaleciendo este en caso de cuaquier
incoherencia o discrepancia, y su suscripcion en ningun caso podra suponer que los efectos del

Plan resulten aplicables desde un momento distinto alafechafijadaen e Plan.

Del mismo modo, y en evitacion de dudas, cualquier Acreedor Afectado, si escomun a sus usos
operacionales, podra modificar |os nimeros identificativos de cualquier operacion financiera o
comercial incluida en € ambito del Plan de Reestructuracion, si ell o fuera necesario para dar
de alta en sus sistemas € contenido del Plan. En este caso, y en general siempre que las
maodificaciones requeridas sean meramente informaticasy no se requieralafirmade documento

alguno, las Deudoras autorizan expresamente a los Acreedores Afectados para que realicen
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dichos cambios, que deberdn ser comunicados a las Deudoras o antes posible una vez tenga

lugar dicha modificacion.

9.PAGOS

9.1Pagos e imputacion de los mismos

(i)

(ii)

(iii)

Las Deudoras redlizaran todos los pagos a los que venga compelida en virtud de 1o
establecido en este Plan por principal, intereses, intereses de demora — en su caso -,
comisiones, gastos o0 cualquier otro concepto que tuviera origen en e contenido del
presente Plan a través de cargo en cuenta a tramitar por las entidades acreedoras
afectadas en las fechas establecidas para € pago segin este Plan o mediante
transferencia realizada a las cuentas que se indiquen en los contratos bilaterales
existentes o que se firmen en gjecucion ddl presente Plan. A estos efectos, las Deudoras
autorizan irrevocablemente alos A creedores Afectados paraque procedan alos adeudos
necesarios en las correspondientes cuentas indicadas en los contratos financieros
bilaterales (tal y como hayan sido novados segun lo previsto en e presente Plan),
siempre que las mismas presenten saldo).

Las Deudoras deberan efectuar todos los pagos conforme a lo sefialado anteriormente
de pleno derecho y sin necesidad de requerimiento especial alguno por parte de los
Acreedores Afectados.

Cuando los pagos deban realizarse en un dia que no sea un dia habil, sellevaran a cabo
el primer dia hébil siguiente, salvo que ese dia corresponda al mes siguiente, en cuyo

caso €l pago seredlizara el primer dia habil inmediatamente anterior.

9.2Pagos netos

(i)

Todos los pagos que se deban realizar conforme a los contratos bilaterales (tal y como
hayan sido novados seguin o previsto en el presente Plan) y al presente Plan deberan ser

realizados por las Deudoras, netosy libres de cual quier impuesto, deduccién o retencion
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(i1)

(iii)

(iv)

de o acuentade cualquier tipo de impuesto que pudiera gravar en Esparia dichos pagos
en la actualidad, distinto alas retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes que grave las rentas sujetas aimposicion en

Espafia 0 de una deduccion o retencion requerida por “FATCA”.

En e supuesto de que se estableciese la obligacion legal de redizar deducciones o
retenciones de o a cuenta de cuaquier tipo de impuesto en Espaiia, distinto de los
anteriores, e importe debido se incrementara de tal forma que, efectuada dicha
deduccion o retencion, e importe recibido por los Acreedores Afectados sea € mismo
gue & que hubiesen recibido de no ser aplicado impuesto, retencion o deduccion alguna.
Una vez practicadas dichas deducciones o retenciones, las Deudoras facilitaran a los
Acreedores Afectados, 10 antes posible, el documento acreditativo de la realizacion de

la deduccion o retencidn y su correspondiente ingreso.

No sera de aplicacion lo dispuesto en este apartado en relacion con pagos debidos a
Acreedores Afectados que no cumplan las obligaciones, requisitos o cargas que se
establezcan en lalegislacion tributaria aplicable para eximir dichos pagos de deduccion
0 retencion (tales como la obtencion, entrega y renovacion de certificados de

residencia).

No obstante lo anterior, si a algun Acreedor Afectado se le exigiera llevar a cabo un
pago a cuenta de cualquier clase de impuesto en relacion con cualquier sumarecibidao
pendiente de recibir de las Deudoras, éstas indemnizaran a Acreedor Afectado
perjudicado por dicho pago, asi como por cualesquieraintereses, sanciones o gastos que
se devenguen en relaciéon con € mismo (salvo gue dichos intereses, sanciones o gastos
se hayan originado por una causa directamente imputable al Acreedor Afectado
perjudicado), previa acreditacion del Acreedor Afectado perjudicado alas Deudoras de
los pagos efectivamente realizados y de |os intereses, sanciones o0 gastos que se hayan
devengado en relacion con los mismos. Las Deudoras no indemnizarén alos Acreedores
Afectados respecto de los pagos que éstos deban hacer que se correspondan con €l
Impuesto sobre Sociedades (0 un impuesto analogo sobre los beneficios), unadeduccion
o retencion requerida por FATCA o & Impuesto sobre |la Renta de No Residentes que

grave las rentas sujetas aimposicion en Espaiia.
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(v) Los Acreedores Afectados se comprometen arealizar sus mejores esfuerzos para evitar
o mitigar los efectos de |as circunstancias mencionadas en esta clausula.

(vi) En € caso de que, habiéndose practicado una deduccién o retencion conforme a los
términos establecidos anteriormente, los Acreedores Afectados obtuviesen
posteriormente un beneficio fiscal derivado detal deduccidn o retencion, éstos abonaran
a las Deudoras las cantidades en que se hubiesen beneficiado fiscamente de la
deduccion o retencidn practicada en e plazo de treinta (30) dias habiles desde que
hubiesen hecho efectivo e beneficio fiscal obtenido (sin que esto deba interpretarse
como una obligacion de los Acreedores Afectados de dar acceso ainformacion fiscal o
contable ni de aportar documentacion de soporte de lamisma).

9.3Compensacion

(i) Las Deudoras facultan y autorizan irrevocablemente a cada uno de los Acreedores
Afectados para que éstos puedan, una vez declarada una de las causas de vencimiento
anticipado, aplicar al pago de las cantidades adeudadas a los Acreedores Afectados en
virtud de este Plan y de los contratos financieros bilaterales (tal y como hayan sido
novados segun lo previsto en € presente Plan) que sean liquidas, vencidas y exigibles
los saldos a su favor existentes en cual esquiera cuentas corrientes, de ahorro, de crédito,
imposiciones a plazo o cualquier otro deposito, presente o futuro, que la Deudora
mantengacon cual quieradelos Acreedores Afectados, incluyendo larealizacion detodo
tipo de valores que la Deudora tenga depositados en cualquiera de los Acreedores
Afectados. A los fines indicados, se le faculta expresamente para realizar |os apuntes

contables que sean necesarios.

Quedan expresamente excluidos de la facultad de compensacion prevista en este
apartado los saldos depositados en cuentas fideicomitidas o vinculadas a proyectos en
laRepublicadel Perd.

(if) Lacompensacion pactada en esta clausula procedera aun cuando | as cuentas y depositos
de las Deudoras tengan pluraidad de titulares, ya sea en régimen de disposicion
solidaria, ya en régimen de disposicién mancomunada.
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(iii)La facultad de compensacion pactada en la presente clausula incluye especificamente,
respecto de aguellos fondos depositados en moneda extranjera, la facultad de los
Acreedores Afectados de convertirlos en euros a tipo de cambio oficial del Banco

Central Europeo vigente en e momento en que se realice la conversion.

10.MANIFESTACIONESY GARANTIAS

Formulacion, veracidad y exactitud de Manifestaciones y Garantias

(i) Los Acreedores Adheridos otorgan € presente Plan en consideracion a las siguientes

Manifestaciones y Garantias que las Deudoras formulan solemnemente sobre si mismas.

(if) Sin perjuicio de la capacidad que ostentan los Acreedores Afectados de declarar €l
vencimiento anticipado del presente Plan, las Deudoras se comprometen
irrevocablemente a mantener indemnes a los Acreedores Adheridos de cualquier dafo
o perjuicio rea (excluida cualquier reclamacion por lucro cesante o dafio indirecto) que
les pudiera causar como consecuencia de la falta de veracidad o exactitud de las

antedichas Manifestaciones y Garantias.

Valida existenciay apoderamiento

(i)Cada una de las Deudoras:

(@ Es una sociedad vdidamente congtituida, existente e inscrita en su registro
correspondiente, con personaidad juridica propia y capacidad juridica y de obrar
suficiente para otorgar este Plan y € resto de los Documentos de la Reestructuracion de
los que sea parte y asumir todas las obligaciones que de los mismos se deriven a su
cargo; y

(b) Desarrollalos asuntos y negocios que son propios de su objeto social.

(i) Sus representantes estan debidamente apoderados parafirmar el presente Plany €l resto

de Documentos de la Reestructuracion de los que sea parte.

Acuerdos
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Las Deudoras han adoptado (0 adoptarén) todos los acuerdos y actuaciones societarias y
corporativas necesarias para € otorgamiento y cumplimiento de los Documentos de la
Reestructuracion de los que son parte, de forma que las obligaciones contraidas por cada uno
deellosen virtud de este Plan y del resto de los Documentos de la Reestructuracién son validas,
vinculantes y exigibles y tales acuerdos conservan sus efectos al momento de otorgarse el

presente Plan.

Validez y exigibilidad

Las obligaciones contraidas por las Deudoras en virtud de este Plan y del resto de los
Documentos de la Reestructuracion de los que sea parte son vélidas, vinculantes, exigibles y
gjecutables y tales acuerdos conservan sus efectos a momento de otorgarse el presente Plan.

Inexistencia de infraccion o contravencion

El otorgamiento y cumplimiento de los Documentos de la Reestructuracion no contraviene:
(a) norma aguna cualquiera que sea su rango, que resulte de aplicacién alas Deudoras;
(b) los estatutos sociales de las Deudoras; o

(c) cuaquier contrato o acuerdo relevante de cualquier indole del que sean parte las
Deudoras 0 que de otro modo pueda vincularlas y bao los cuales no se hubieran

obtenido las correspondientes autorizaciones.
Informacion
Las Deudoras manifiestan que:

@ toda la informacién suministrada a los Acreedores Adheridos, incluida la de caracter
financiero, es correcta, completay veraz y refleja adecuadamente su situacion alafecha
a la que la correspondiente informacion se referia, no existiendo hechos ni omisiones
gue desvirtten dicha informacion y, en particular, que la informacion facilitada sobre
las Reclamaciones en Esparia, Pert y Chile reflgja, alaFechade Firma, su leal saber y
entender sobre el estado procesal, importe nominal, expectativas de recuperacion, costes
asociados y caendario estimado de cobro, sin que se haya omitido ningin hecho
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relevante que pudiera afectar de forma material a la recuperabilidad de dichas
Reclamaciones 0 a su afectaci dn alos mecanismos de amortizaci én anticipada previstos

end Plan;

(b) han preparado de buena fe toda las opiniones, calculos, proyecciones y previsiones y

estan basadas en hipétesis razonables.

(© no se ha producido ningin hecho posterior a la fecha a la que se referia la

correspondiente informacion que suponga un Cambio Material Adverso; y

(d) la documentacion e informacion contabl e entregada alos Acreedores Adheridos ha sido
preparada de conformidad con los principios contables generalmente aceptados (o, en
su caso, los principios contables generalmente admitidos en la jurisdiccion de que se
trate).

Consentimientos

Las Deudoras no requieren consentimiento, licencia, autorizacion o aprobacion de terceros o
autoridades publicas o administrativas, en relacion con el otorgamiento, validez, cumplimiento
y exigibilidad de este Plan y del resto de los Documentos de |a Reestructuracion de los que sea
parte, que no se haya obtenido previamente a la formalizacion de los mismos, manteniendo
todos ellos sus efectos, sin que haya concurrido circunstancia alguna que |os haga susceptibles

de revocacion.
Inmunidad

Las Deudoras no estan legitimadas, en ningin procedimiento entablado en relacion con los
Documentos de la Reestructuracion, parareclamar parasi 0 sus activos inmunidad de cual quier
tipo en cuanto a su g ecucién, embargo o procedi mientos semejantes conteni dos en otras normas

legales similares de general aplicacion.

No obstante, la presente no supone una renuncia por parte de las Deudoras alos derechos que,
en su caso, pudieran corresponderles de conformidad con los términos de este Plan, o ainiciar
cualesquiera acciones legales en defensa de sus intereses en caso de gecuciones, embargos o
procedimientos similares.

Garantias Personales
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No existe ninguna garantia personal, fianza, aval o similar otorgada por las Deudoras excepto
las garantias otorgadas entre si, aquellas que se identifican en los Anexos 3y 6, y la
responsabilidad solidaria de TAPUSA como miembro de uniones temporaes de empresa de

conformidad con lalegislacion aplicable que seidentifican en el Plan de Negocio.

Garantias Reales

No existe, con anterioridad a la firma del Plan de Reestructuracién, ninguna prenda, hipoteca,
cualesguiera otros derechos reaes o promesa de prenda o hipoteca o cualesquiera otros
derechos reales, carga o gravamen, concedida por las Deudoras, con excepcion de afecciones
fiscales; y las que resulten directamente de la ley, asi como las plasmadas o derivadas del
presente Plan de Reestructuracion.

Garantias adicionaes

Salvo por la Prenda sobre las Reclamaciones y la Hipoteca Inmobiliaria, la formalizacion de
los Documentos de la Reestructuracion no implica paralas Deudoras |a obligacion de constituir
garantias, gravamenes, opciones o0 derechos afavor de terceros sobre todo o parte de sus activos

0 ingresos, presentes o futuros.

Cumplimiento de contratos

Las Deudoras, una vez llegada la Fecha de Eficacia, se encuentran a corriente en €

cumplimiento de sus obligaciones al amparo de:
(@) € presente Plan; y
(b) € resto delos Documentos de la Reestructuracion de |os que sea parte.

Iguadad de rango

No existen acreedores de las Deudoras cuyos créditos sean de mejor rango o prelacion que los
derechos de los Acreedores Afectados en virtud del presente Plan, salvo aquellos cuyo

privilegio pudiese derivar directamente delaLey.

Licenciasy permisos
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Las Deudoras han obtenido y mantienen en vigor, con plenos efectos, todas las licencias,
autorizaciones y permisos relevantes para llevar a cabo su actividad y para cumplir lo
establecido en este Plan y en €l resto de los Documentos de la Reestructuracion de los que sean
parte, sin que de la ausencia de alguna licencia, autorizacion o permiso se pueda derivar un
Cambio Material Adverso.

Seguros

Las Deudoras tienen suscritas, con entidades de reconocido prestigio, las polizas de seguros

habituales parala cobertura de riesgos dentro del sector a que pertenece.

Las pdlizas de seguro se encuentran en vigor en la fecha de otorgamiento del presente Plan y
todas las primas vencidas y exigibles en relacion con las mismas se han pagado y no se ha
hecho, consentido ni omitido nada que pueda hacer que cuaquiera de las pdlizas de seguro no
resulte gjecutable, sea suspendida o declarada nula, en su totalidad o en parte. Las Deudoras
deberan mantener en vigor todos los seguros necesarios para su actividad y mantenerse al
corriente de pago de los mismos.

1CO

Las Deudoras cumplen con todas las obligaciones, requisitos y condiciones exigidas por €
Instituto de Crédito Oficid, E.P.E. (ICO) para el mantenimiento de la garantia gestionada por
ICO de las novaciones de | os bilaterales con garantia ICO.

Parte Restringida y sanciones

Ni las Deudoras ni ninguno de sus administradores y directivos, ni ninguna persona que gerza
control sobre cualquiera de los anteriores, segun los criterios interpretativos de ownership y
control publicados por €l Consgo de la Union Europea y del Departamento del Tesoro de

Estados Unidos vigentes en cada momento:

(a)es una parte restringida o esta involucrada o ha estado involucrada en cualquier

operacion o conducta que vaya adar lugar aque se conviertaen una parte restringida;

(b) esta sujeta a reclamacion, procedimiento o requerimiento con respecto a cualquier

sancion; o
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(c) estainvolucrada en cualquier operacion con laintencion de evadir o evitar cualquier

sancion que le sea aplicable.

Cambio Material Adverso

No existe y no se ha producido, ni es previsible que se produzca, ningin Cambio Material

Adverso.

11.0BLIGACIONES

11.10bligaciones de informacion

(a)Entrega de informacién financiera

Las Deudoras deberan remitir a los Acreedores Afectados, durante toda la vida del presente
Plan, con la periodicidad y dentro de los plazos que se describen a continuacion, la siguiente

informacion financiera:

() Informacion anual: tan pronto como estén disponibles, pero en cualquier caso dentro

de los 180 dias naturales siguientes a la finalizacion de cada Ejercicio, las cuentas
anuales formuladas y aprobadas y su correspondiente informe de auditoria emitido por
el Auditor;

(i) Informacion trimestral: tan pronto como esté disponible, pero en cualquier caso dentro

de los 45 dias naturales siguientes a la finalizacion de cada trimestre natural, un
informe de seguimiento elaborado por el CRO sobre el grado de cumplimiento del
presente Plan, las desviaciones producidas respecto del Plan de Negocio y sus causss,

la evolucion de la tesoreria y del circulante, € estado de gecucion del Plan de
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Desinversion, las ventas redlizadas o en curso, € grado de avance del Mandato
Irrevocable de Venta, la aplicacion de fondos obtenidos y cualesquiera otros hechos
relevantes para vaorar la viabilidad y € cumplimiento de las medidas de
reestructuracion. Las Deudoras deberan facilitar al CRO toda lainformacion que éste
requieraparasu elaboracién dentro de los 20 dias naturales siguientes alafinalizacién
de cadatrimestre natural. Esta obligacion cesaratras el cumplimiento satisfactorio del

Plan de Desinversion (tras aprobacion de la Mayoria de |os Acreedores Afectados).

Losinformes trimestrales del CRO deberan identificar, a menos, los hitos cumplidos
e incumplidos del Plan, las desviaciones cuantitativas y cualitativas frente al Plan de
Negocio, € grado de avance del Plan de Desinversion, las medidas correctoras
propuestas o implantadas, la evolucion de las Reclamaciones y cualquier circunstancia
gue pueda afectar de forma material al cumplimiento del Plan o a la recuperacion
esperada de los Acreedores Afectados.

L os documentos sefial ados en |a presente clausul a deberan prepararse de acuerdo con principios

contables generalmente aceptados en cada momento.

(b)Hechos o circunstancias relevantes

Las Deudoras informaran a los Acreedores Adheridos, por escrito y con detalle suficiente, tan

pronto tengan conocimiento de:
(i) cuaquier hecho que:

(@ constituya, 0 sea razonablemente previsible que pueda constituir una causa

de vencimiento anticipado;

(b) délugar o sea razonablemente previsible que pueda dar lugar a un Cambio
Material Adverso;

(c) haga o sea razonablemente previsible que pueda hacer que alguna de las

Manifestaciones y Garantias deje de ser ciertay correcta;

(d) constituya un cambio en la composicién de su 6rgano de administracién o alta
direccion a Fecha de Firma o un cambio en la composicion y titularidad del

capital socid;
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(ii) cuaquier informacion sobre la presentacion de una solicitud o procedimiento para
instar € concurso o de la comunicacion para € inicio de negociaciones ex art. 585 y
ss, TRLCy delaexistenciade cualquier circunstanciague revele su insolvencia actual
o inminente conforme alas disposiciones del TRLC o legislacion equivalente en otra

jurisdiccion aplicable;

(iii)cualquier informacién que los Acreedores Afectados comuniquen a las Deudoras que
consideran relevante en relacion con el desarrollo de sus actividades, incluyendo atitulo
enunciativo, pero no limitativo, cualesquiera litigios o supuestos de incumplimiento

contractual que afecten alaactividad ordinaria de las Deudoras; y

(iv)cuaquier informacion que afecte o pueda afectar a los activos que son objeto de las

Garantias de la Reestructuracion.

11.20bligaciones gener ales de las Deudor as
- General

Las Deudoras se comprometen a cumplir durante toda la duracién del presente Plan las

obligaciones establ ecidas en |os siguientes apartados.

- Cambio ddl 6rgano de administracion

No cambiar a las personas designadas como integrantes de su érgano de administracion, o €
sistema del 6rgano de administracion, a Fecha de Firma, salvo autorizacion de la Mayoria de
los Acreedores Afectados.

- Cambio de Control

Que no se produzca en las Deudoras ningin Cambio de Control, salvo autorizacion de la

Mayoria de los Acreedores Afectados.
- Auditor

No sustituir a su Auditor sin € consentimiento previo de la Mayoria de los Acreedores
Afectados, ano ser que dicho cambio seapor KPMG, EY, Deloitte, BDO, Auren, o PWC.
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- Adopciodn de acuerdos v el ercicio de derechos politicos

Ejercer los derechos politicos de los que pudieran ser titulares en relacion con € resto de
sociedades de su Grupo para que adopten los acuerdos que sean necesarios para asegurar €l
cumplimiento de las obligaciones y compromisos previstos en €l presente Plan y en € resto de

|los Documentos de |a Reestructuraci on.

- Mantener y asegurar

(i)Asegurar y mantener asegurados los activos y riesgos inherentes a su actividad con
entidades aseguradoras de reconocido prestigio y con coberturas suficientes conforme a

las condiciones habituales de mercado, para el tipo de actividad que desempefia.

(ilMantenerse a corriente del pago de las primas y a cumplir con las deméas
obligaciones que les vengan impuestas en virtud de las pdlizas de seguros y la

legislacion aplicable.

(iii)No actuar de formaque dé lugar alanulidad, inexigibilidad, suspension o resolucion
de las pdlizas de seguro.

- Mantenimiento de la actividad habitual

No realizar ningun cambio relevante en la naturaleza o ambito de su actividad, méas que los que

imponga el Plan de Desinversion o hayan sido previstos en e Plan de Negocio.

- Actividad y operaciones fuera de mercado

No dedicarse, directa o indirectamente, a ninguna otra actividad o negocio que no se encuentre
comprendido dentro de su objeto social y no realizar operaciones comerciales en condiciones

distintas alas de mercado.

- Ejercicio

No cambiar la fecha de cierre de su Ejercicio, salvo que dicho cambio sea requerido por la

normativa aplicable.

- Documentos contabl es
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Mantener los libros y registros contables debidamente actualizados, confeccionar |os estados
financieros de acuerdo con las leyes y principios contables generalmente aceptados (0, en su
caso, los principios contables generalmente admitidos en la jurisdiccion de que se trate) y no

modificar los criterios y practicas contables salvo que sea requerido por la normativa aplicable.
- Auditoria

En e caso de TAPUSA, someter anualmente a auditoria por el Auditor sus estados financieros

anuales.

- Cumplimiento de los Documentos de la Reestructuracion

Cumplir debida y puntualmente con todas sus obligaciones (sean de pago o no) a amparo de

los Documentos de |a Reestructuracién de los que sea parte.

- Cumplimiento de obligaciones legales

Cumplir debiday puntual mente con todas sus obligaciones rel evantes (sean de pago o no), tanto
generales como particulares de su sector de actividad, fiscales, laborales, medioambientales,
mercantiles y con la Seguridad Socia durante toda la vida de los Documentos de la
Reestructuracion, asi como en general con cualquier obligacion relevante que le sea de

aplicacion.

- Licencias y permisos

Realizar cuantas actuacionesy gestiones sean necesarias paraobtener y mantener vigentestodas
las autorizaciones administrativas rel evantes necesarias para el gercicio normal de su actividad
y € debido cumplimiento del presente Plan y del resto de los Documentos de la

Reestructuracion de los que sea parte.

- Propiedad intel ectual e industrial

Mantener en pleno vigor y proteger todos |os derechos de propiedad intelectual eindustrial, sea
en calidad de titular de los mismos o de licenciatario, necesarios en cada momento para €

desarrollo ordinario de sus actividades.

- Litigios/procedimientos
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No transigir, sin previa autorizacién escrita del CRO, ningun pleito, arbitraje o disputa distinto
de las Reclamaciones, ni allanarse a las pretensiones de |as respectivas contrapartes, siempre
que cualquiera de las Deudoras sea la obligada al pago de |as cantidades en disputa, salvo que
() sea por un importe inferior anual acumulado a trescientos mil euros (300.000 €), o (ii) se
trate de procedimientos en materia laboral por un importe inferior anua acumulado a medio
millén de euros (500.000 €).

- Concurso e insolvencia

Noiniciar cualquier solicitud o procedimiento encaminado adeclarar el concurso de acreedores
0 situacion de insol vencia equivalente (incluida la comunicacién previstaen €l art. 585 TRLC)
sin haber informado previamente al CRO.

- Otorgamiento de financiaciéon

No otorgar préstamos, créditos, avales, garantias ni cartas de conocimiento o apoyo aterceros,
cual quiera que fuese su naturaleza salvo que (i) cuenten con autorizacion de laMayoria de los
Acreedores Afectados; o (ii) setrate de avales o garantias de licitacion, de fiel cumplimiento o
de anticipo que resulten estricta y razonablemente necesarios para la participacion en
licitaciones publicas o0 la gjecucion de contratos de obra en la Republica del Perti o en Espaiia
en € curso ordinario de la actividad, siempre que se encuentren contemplados en € Plan de
Negocio o sean previamente comunicados a los Acreedores Afectados sin que la Mayoria de
Acreedores Afectados haya rechazado su constitucion en un plazo de 5 Dias Habiles desde la

recepcion de la comunicacion.

- Otorgamiento de garantias

No otorgar avales ni cualesquiera otras garantias personales afavor de terceros, ni constituir o
permitir que se constituyan, garantias reales, embargos, cargas o gravamenes sobre cualquiera
de sus activos, presentes o futuros, con excepcion de (i) las que se constituyan por ministerio
de la Ley; (ii) aquéllas otras que sean razonablemente necesarias para e mantenimiento y
correcto desempefio del Plan de Reestructuracion del Grupo; y (iii) las garantias, avales de
licitacion, defiel cumplimiento, de anticipo o similares que resulten razonabl emente necesarias
paralaparticipacion en licitaciones publicas o |a g ecucion de contratos de obraen laRepublica
del Perti o en Esparia en € curso ordinario de la actividad, siempre que, en €l caso de Peru, se

canalicen a través de los fideicomisos de gestion por proyecto, y se encuentren contempladas

75



Confidential

en el Plan de Negocio o sean previamente comunicadas a los Acreedores Afectados sin que la
Mayoriade Acreedores Afectados hayarechazado su constitucion en un plazo de 5 DiasHabiles

desde la recepcién de la comunicacion.

- Rango

Mantener los derechos que de los Créditos Afectados por € Plan se derivan paralos Acreedores
Afectados, con un rango y prelacion iguales o superiores que los que se deriven o puedan
derivarse para otros acreedores por causa de contratos que hayan celebrado o celebren las
Deudoras en € futuro, asi como no realizar ninguna modificacion de las deudas ya existentes
en virtud de las cual es éstas mejoren su rango respecto alos Documentos de la Reestructuracion
salvo aquellas operaciones gque por imperativo legal tengan carécter preferente.

- Endeudamiento

No concertar cualquier otro tipo de endeudamiento distinto del Endeudamiento Permitido sin

la previa autorizacion que corresponda conforme alo previsto en € presente Plan.

- Disposicioén de activos, filiales relevantes o negocios

No segregar, escindir, vender, ceder, arrendar, engenar ni disponer en modo alguno de sus
activos materiales, inmateriales o de cualquier otro tipo, incluyendo sus derechos de cobro
presentes o futuros, salvo que (i) la operacién sea requerida por ley, (ii) se encuentre prevista
en € presente Plan, (iii) se trate de activos cuyo vaor no exceda de tres millones de euros
(3.000.000 €), en cuyo caso no se requerira autorizacion previa del CRO ni de los Acreedores
Afectados, o (iv) cuente con e informe favorable previo del CRO conforme a la Clausula
14.4(c) o, en su defecto, con e consentimiento de la Mayoria de los Acreedores Afectados.

- Modificaciones societarias

Abstenerse de adoptar ninglin acuerdo relativo a fusion, escision, disolucion, segregacion,
transformacion, ateracion de su estructura juridica, reduccion de capital o modificacion
material de sus estatutos sociales. Quedan no obstante exceptuadas de esta prohibicion la
disolucién, liquidacion, escision, fusién, transformacion, ampliacion de capital, reduccion de

capital o modificacién de estatutos sociales que sea obligatoria para cumplir con lalegislacion
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aplicable, setrate de una operacion contempladaen e presente Plan, o conlleve una segregacion
gue traspase parte del negocio a una sociedad integramente participada por las Deudoras.

- Deducciones y/o retenciones

Las Deudoras se comprometen a realizar todos los pagos a los que vengan obligados a hacer
conforme a los Documentos de la Reestructuracién, por su importe integro, sin que quepa
compensacion, deduccion o retencién alguna a cuenta de ningun impuesto, salvo por o previsto
respecto de los Pagos Netos.

- Distribuciones y dividendos

No efectuar, hasta el momento en que se haya repagado integramente la financiacion objeto del
presente Plan, entregas de fondos a los accionistas directos o indirectos de las Deudoras en
concepto de distribucion de dividendos, pago de interés, comisiones, devolucion de
aportaciones en caso de reduccion de capital social, distribucion de cualquier tipo de reservas
o cuaquier otra forma de distribucion directa, indirecta o encubierta, que conlleve una
retribucién de su participacion accionarial.

Durante la vigencia del Plan y a solicitud de las Deudoras, la presente medida podra ser

modificada o suprimida por acuerdo de la Mayoria de los Acreedores Afectados.

- Adquisicién de sociedades, negocios v activos y mantenimiento de partici paciones

Las Deudoras se obligan a no adquirir acciones o participaciones sociales en sociedades o
negocios y ano adquirir latotalidad de los activos de un tercero, salvo con el consentimiento
de la Mayoria de los Acreedores Afectados. Ademas, se obligan a mantener todas sus
participaciones directas e indirectas en otras entidades sin realizar adquisiciones ni

engj enaciones.

- Regla “pari passu”

Implica mantener las obligaciones derivadas del Plan y de los documentos que lo desarrollen a
menos con el mismo rango y nivel de preferenciay privilegios crediticios que las obligaciones
de pago que para las Deudoras se deriven o puedan derivarse de cualquier contrato no
subordinado, ahora o en € futuro, salvo los acreedores que tengan carécter privilegiado o

preferente en virtud de la normativa concursal aplicable.
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- Prenda sobre |as Reclamaciones

TAPUSA otorgaraun derecho real de prenda de primer rango sobre latotalidad de los derechos
de crédito y cobros derivados de las Reclamaciones, presentes y futuros, incluyendo los
importes que se perciban en concepto de principal, intereses, costas, indemnizaciones y
cualquier otro concepto vinculado alas mismas, en garantia de latotalidad de |as obligaciones
de pago derivadas de los Créditos Afectados de TAPUSA (exceptuando los incluidos en la
ClaseF, por ser objeto de quita) por cualquier concepto, incluido principal, intereses ordinarios,

moratorios, comisiones y gastos (la “Prenda sobr e las Reclamaciones”).

La Prenda sobre |as Reclamaciones sera compatible con las facultades de cesion o engjenacion
de Reclamaciones previstas en la Clausula 4.9.5, de modo que, cuando se perfeccione lacesion
de una Reclamacion conforme a dicha Clausula, la Prenda sobre las Reclamaciones cedida se
extinguira autométicamente, quedando subrogada en & producto neto de la cesion, que se
aplicard a la amortizacion anticipada obligatoria conforme a la prelacion establecida en la
Clausula4.9.3.

La Prenda sobre las Reclamaciones tendré carécter superpuesto, solidario e indistinto respecto
delas Garantias Previas'y de cual esquiera otras garantias que se constituyan durante lavigencia
del presente Plan, sin que en ninglin caso pueda entenderse que tiene caracter subsidiario
respecto de las restantes. En consecuencia, 10s Acreedores Afectados podran gjecutar la Prenda
sobre las Reclamaciones por € orden gque estimen adecuado, de forma alternativa, conjunta o
sucesiva, Sin que su gecucion impida, limite, condicione o restrinja la gjecucion del resto de
garantias ni € gercicio de cualesquiera otros derechos o facultades a favor de los Acreedores
Afectados. No obstante lo anterior, la gjecucion de la Prenda sobre las Reclamaciones solo
podra tener lugar previa decision adoptada por la Mayoria de los Acreedores Afectados,
conforme alo previsto en laClausula12.2 del presente Plan, sin que ningun Acreedor Afectado

pueda, de formaindividual, instar o promover dicha gecucion.

Considerando € elevado nimero y tipol ogia variada de A creedores Afectados de TAPUSA que
se beneficiarian, como acreedor pignoraticio, de la Prenda sobre las Reclamaciones, €
cumplimiento de esta obligacion se llevara a cabo de conformidad con e siguiente

procedimiento:

(1) La Prenda sobre las Reclamaciones se constituird mediante la firma del
correspondiente documento publico, autorizado por € mismo Notario que
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(i1)

(iii)

(iv)

(vi)

intervenga el presente Plan de Reestructuracion o, si ello no fuera posible por
razones operativas, por cualquier otro Notario espafiol, debiendo en tal caso

remitirse copia autorizada al Notario autorizante del Plan.

TAPUSA remitira un correo electrénico a cada uno de los Acreedores Afectados de
TAPUSA (excepto por losincluidosen laClase F, por ser objeto de quitadel 100%),
con copia a CRO, convocandoles para la firma del contrato de constitucion de la
Prenda sobre |as Reclamaciones en un plazo que no podra ser inferior a veinte (20)

Dias Héabiles desde el envio de dicha comunicacion.

Dicha convocatoria deberd remitirse en un plazo maximo de treinta (30) dias
natural es desde |a Fecha de Homologacion Judicial. A efectos del computo del plazo
previsto en e apartado (vii) de esta Clausula, se entendera que € plazo de
formalizacion de la Prenda sobre las Reclamaciones comienza a contar desde la
fecha de envio efectivo de la convocatoria a que se refiere el presente apartado.

Al objeto de suscribir y aceptar la Prenda sobre las Reclamaciones en su condicion
de acreedor pignoraticio, cada Acreedor Afectado podra, bien comparecer en dicha
fecha ante e Notario autorizante, o bien suscribir, en un plazo méximo de un (1)
mes desde la fecha de formalizacion de la Prenda sobre las Reclamaciones, el
correspondiente documento de adhesion a prenda o, en su caso, € documento

bilateral que resulte necesario parareflgjar su condicién de acreedor pignoraticio.

Transcurrido este plazo de un (1) mes, € Notario autorizante de la Prenda sobre las
Reclamaciones cerrard € instrumento publico de constitucion de la prenda,
identificando la identidad de los Acreedores Afectados que hubieran comparecido

como acreedores pignoraticios y €l importe de sus Creéditos Afectados.

En & caso de que un Acreedor Afectado no formalice su condicion de acreedor
pignoraticio bajo la Prenda sobre las Reclamaciones en los plazos previamente
descritos, se entenderg, a todos los efectos que corresponda, que renuncia a la
Prenda sobre las Reclamaciones y a su condicion de acreedor pignoraticio, Sin que
ello represente una causa de vencimiento anticipado del presente Plan de
Reestructuracion ni de los Créditos Afectados de su titularidad, ni determine el
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acaecimiento del supuesto previsto en e parrafo (iii) de ladefinicién de Condicion
Resolutoria.

(vii) La Prenda sobre las Reclamaciones debera formalizarse, culminando el
procedimiento previsto en la presente Clausula, en un plazo méaximo de tres (3)
meses desde la Fecha de Homologacion Judicial, prorrogado, en su caso, por un
plazo adicional de tres (3) meses con la autorizaciéon expresa del CRO o de la
Mayoria de los Acreedores Afectados, conformando su incumplimiento, de este

modo, una Condicion Resolutoria del presente Plan de Reestructuracion.

(viii) El CRO supervisarael cumplimiento de la obligacién de constitucion de la Prenda
sobre las Reclamaciones y comunicard a los Acreedores Afectados cuaquier
incidencia que se produzca en relacion con la misma, incluyendo la falta de
otorgamiento en & plazo pactado en e presente Plan de Reestructuraciéon y
consiguiente acaecimiento de la Condicion Resolutoria.

12VENCIMIENTO ANTICIPADO

12.1Causas

Causas de Vencimiento Anticipado

El presente Plan de Reestructuracién podra ser vencido anticipadamente de conformidad con |o
previsto en e mismo, siemprey cuando acaezca a guno de | os siguientes supuestos y no hubiera
sido subsanado, en lamedidaen que puedaser subsanable, en un plazo dediez (10) DiasHabiles

desde su acaecimiento, a excepcion de aguell os supuestos que prevean un plazo de subsanacion

diferente.
1.Faltade pago

Faltade pago por parte de las Deudoras, asus respectivos vencimientos, del principal, intereses,
comisiones, gastos o cualquier otro concepto que les corresponda en virtud del presente Plan,
de los Contratos Financieros Bilaterales (tal y como hayan sido novados seguin lo previsto en €l
presente Plan), o dd resto de Documentos de la Reestructuracion y en € orden imputado y
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prelacion agui establecidos, salvo que la falta de pago esté provocada por un error
administrativo o técnico y €l pago se realice en € plazo de cinco (5) Dias Habiles.

2.Incumplimiento de obligaciones

Incumplimiento grave de cualquiera de las obligaciones asumidas en virtud de cualquiera de
los Documentos de la Reestructuracion y del resto de Documentos de la Reestructuracion, y en
particular del Plan de Desinversion.

3.Cambio Materia Adverso

El acaecimiento de un Cambio Material Adverso, siempre gque éste sea acreditado de forma
objetiva y razonable por la Mayoria de los Acreedores Afectados mediante comunicacion
escritay motivada dirigida a las Deudoras, en la que se identifiquen los hechos concretos que

lo fundamentan y su incidencia patrimonial cuantificada o razonablemente cuantificable.

4.Cambio de Control

Que se produzca en las Deudoras un Cambio de Control, salvo autorizacion de la Mayoria de
los Acreedores Afectados.

5.Insolvencia
Si en relacion con cualquierade las Deudoras:

a. redlizase cualquier cesion tota o de parte sustancial de sus bienes a favor de sus

acreedores en pago de sus deudas,

b. fuera sometido a un proceso voluntario o impuesto por laLey, dedisolucion con o sin

liquidacion o reestructuracion accionarial;

C. seviese afectado por un cierre empresarial permanente o definitivo, o por un cese 0
suspension de la actividad empresarial en e seno de un procedimiento de insolvencia;

d. llegase a acordarse su incautacion o administracion judicial;

€. Se encontrasen en una situacion de insolvencia de hecho y asi o hiciesen constar por
escrito; 0 se encontrase en una Situacion de insolvencia inminente o actua

sobrevenida, distinta de la existente a la Fecha de Firma, de conformidad con lo
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establecido en € art. 2 TRLC, que no puedaser resuelta mediantelas medidas previstas
en € Plan de Reestructuracion.

6.Falsedad en las M anifestaciones

La falsedad, omision, incorreccion o inexactitud sustancial de cualesquiera Manifestaciones 'y
Garantias formuladas en este Plan 0 en € resto de los Documentos de |a Reestructuracion, asi
como de las declaraciones que en |o sucesivo realicen las Deudoras de acuerdo con lo previsto

en los Documentos de la Reestructuracion.

7.1ncumplimiento cruzado

El incumplimiento, declarado en resolucion judicia firme, por parte de las Deudoras de:

a. cualquier obligacion de pago vencida, liquiday exigible que e corresponda conforme
aotros contratos de natural eza financieracon cualquier entidad financiera, por importe

superior aun millon de euros (1.000.000 €);

b. otro contrato u obligacion de pago vencida, liquiday exigible, derivada de relaciones
comerciaes por la que en cuaquier concepto pudiera resultar vinculado por importe

individual o agregado de, a menos, un millon de euros (1.000.000 €) y

c. cualquier otra obligacion material prevista en € resto de Documentos de la
Reestructuracion.

No obstante, no se considerara incumplimiento cruzado cuando dicho incumplimiento haya
sido objeto de condena solidaria a pago entre cualquier de las Deudoras y la aseguradora,
siempre que dicha condena haya sido o bien aceptada expresamente por la aseguradora o haya

sido asi establecida en resolucion judicial firme.

8.0pinidn del Auditor de Cuentas

Si las opiniones expresadas por € Auditor en los informes de auditoriade TAPUSA apartir de
laauditoria correspondiente al gercicio cerrado €l 31 de diciembre de 2026, inclusive, tuvieran
en cualquier momento la calificacion de “opinién denegada” con arreglo a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Espafia y a las normas técnicas de auditoria de

aplicacion.
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9.Cierre o cese de negocio o cambio de objeto socid

Si las Deudoras cesaran en su negocio o su explotacién, cambian su objeto social, acordaran su
disolucién o si se produjeralaexpropiacion, o enajenaran Su negocio o su explotacion aterceros
sin la autorizacion expresa de la totalidad de los Acreedores Afectados (excepto por la

transmisién delos Activos a Desinvertir de CASPILES en gjecucion del Plan de Desinversion).

10.Gestién de Negocio.

Si aconteciese cualquiera de los siguientes supuestos:

a. s las Deudoras gestionaran sus negocios o activos en forma gque incumpliera cualquier

autorizacion que pudiera suponer la paralizacion en su actividad; o

b. s se produce & cese de la actividad empresarial de las Deudoras o la modificacion
sustancial de dicha actividad.

11.Revocacion delicencias

Si expirase sin ser renovada o fuese revocada cualquier autorizacién o licencia necesaria para
permitir alas Deudoras llevar a cabo su actividad en los términos en que se hallevado hastala

fecha

12.Invalidez/inexigibilidad

Si cuaquier Clausula esencial de este Plan fuese declarada invdlida o inexigible o cualquiera
de las garantias otorgadas o que se otorguen en aseguramiento de | as obligaciones derivadas de
este Plan:

a. no se congtituyese de conformidad con los términos y condiciones previstos en €l

presente Plan y en el plazo maximo previsto; o
b. resultase ser invalidao inexigible; o

c. resultasetener unrango preferencial inferior a rango que se determinaen laClausula
4;0

d. se modificase sin contar con €l previo consentimiento de la totalidad de los
Acreedores Afectados.
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13.Pasivos contingentes

La aparicion de cualquier pasivo contingente de cualquiera de las Deudoras que no figure en
sus estados financieros 0 en la informacion complementaria aportada a los Acreedores
Adheridos y que suponga un Cambio Material Adverso, distintos de los créditos contingentes
ya contemplados en este Plan, siempre que superen, en su conjunto, un importe de contingencia

superior a 500.000 euros.

14.Interposicion de reclamaciones e incumplimiento de sentencias

Si cualquieradelas Deudoras resultaraobligada, en virtud deresolucion judicial o laudo arbitral
firme, a satisfacer a terceros, cantidades cuyo importe, individua o acumulado, exceda
anualmente de dos millones de euros (2.000.000€), siempre que dicha obligacién afecte de
formadirectaalacajadisponible a Servicio de laDeuda previsto en el Plan de Negocio, salvo

autorizacion expresa por laMayoria de los Acreedores Afectados.

15.Expropiacion

Si se produce la expropiacion de activos de cual quierade las Deudoras que conlleve un Cambio
Material Adverso.

16.M odificaciones societarias

Si cualquiera de las Deudoras acordase al guna modificacion estatutariarelativa al objeto social
0 las caracteristicas y derechos inherentes a sus acciones, sin € previo consentimiento de la
Mayoria de los Acreedores Afectados, salvo por |o expresamente permitido o previsto en €

presente Plan.

17.Pérdidade aval de ICO

Si por cualquier causa directamente imputable a cualquiera de las Deudoras se produjese la
pérdida de los avales gestionados por ICO a favor de los Acreedores Afectados

correspondientes al amparo de los Bilaterales Con Garantia ICO.

18.Vencimiento legd

El concurso de cualquier otra causa que, con arreglo a Derecho, determine la resolucion o
vencimiento anticipado de cualquiera de los Documentos de la Reestructuracion.
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19.Informacién financiera

El incumplimiento de las obligaciones de entrega de informacion financiera que se recogen en
el apartado @) de la Clausula 11.1 asi como e incumplimiento total o parcial de la obligacion
de entrega a CRO de la informacion que le requiera para la elaboracion del informe de
seguimiento trimestral recogido en €l citado apartado a) dela Clausula1l.1 en €l plazo indicado

en € mismo.

20. No otorgamiento de documentos novatorios

El incumplimiento por la Deudora de su obligacion aformalizar en € plazo de 15 Dias Habiles
desde que fueron requeridos todos aquel | os documentos de novaci 6n modificativaque le fueran
requeridos por las entidades financieras o e resto de Acreedores Afectados en gecucion del

presente Plan de Reestructuracion.

21. Gestion negligente de las Reclamaciones

La gestion gravemente negligente o dolosa por las Deudoras de |as Reclamaciones, incluyendo
el incumplimiento de las obligaciones de conservacion y gestion diligente y de las limitaciones
asu renuncia, desistimiento, transaccion, cesion o disposicion previstas en laclausula4.9.5, asi
como cualquier actuacion u omision directamente imputable alas Deudoras que perjudique de

formarelevante su valor o recuperabilidad.

22. Falta de nombramiento del CRO

Si las Deudoras no hubieran procedido a la designacion del CRO en € plazo previsto en la

Clausula 14.4(a) del presente Plan.

23. Falta de otorgamiento del Mandato Irrevocable de Venta

Si CASPILES no hubiera otorgado el Mandato Irrevocable de Venta a favor del CRO en €

plazo previsto en la Clausula 4.9.3(a) del presente Plan.

24. Disposicion no autorizada de importes af ectos a la amortizacion anticipada

S cualquiera de las Deudoras dispusiera, sin la autorizacion previa que en cada caso
corresponda conforme a presente Plan, de cuaesquiera importes, fondos o productos netos
derivados de las Reclamaciones, arbitrgjes, el Excedente Chileno o la engjenacion de los
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Activos a Desinvertir que, conforme a la Clausula 4.9.3, deban destinarse a la amortizacion
anticipada obligatoria de los Créditos Afectados, o |os aplicara a fines distintos de | os previstos

en dicha Clausula

Cada una de estas Causas de Vencimiento Anticipado es independiente y separable de las
demés, por 1o que, si en algin momento cualquiera de €ellas se considerase ilegal, invélida o
inaplicable, lalegalidad, validez y aplicabilidad del resto de Causas de V encimiento Anticipado

no se entendera afectada.

12.2Declaracion de vencimiento anticipado

En el supuesto de que se produjera cual quieradel as causas de vencimiento anticipado sefialadas
en el apartado anterior y no hubiera sido subsanado en el correspondiente plazo se seguira el

procedimiento que seguidamente se desarrolla

LaMayoriadelos Acreedores Afectados, procederan de forma conjuntaen € plazo maximo de
diez (10) Dias Habiles contados desde que termina el plazo de subsanacion del supuesto de
vencimiento anticipado de que se trate, a la notificacion de la declaracion de vencimiento

anticipado ala Deudora.

A estos efectos, una vez acordada la declaracion de vencimiento anticipado, los Acreedores
Afectados declararan el vencimiento anticipado de los Créditos Afectados novados conforme
al presente Plan de Reestructuracion y exigiran €l pago inmediato de los importes que se
adeuden en virtud de dichos Créditos. A efectos aclaratorios, la declaracion de vencimiento
anticipado operard de forma independiente respecto de cada Deudora y exclusivamente en
relacion con los Créditos Afectados de |os que dicha Deudora seatitular u obligada a pago, sin
gue en ningun caso la declaracion de vencimiento anticipado respecto de una Deudora genere
solidaridad ni responsabilidad alguna de la otra Deudora por |os Créditos Afectados que no le

Sean propios.

No obstante lo anterior, si ho se obtuviese la aprobacién de la Mayoria de los Acreedores
Afectados en un plazo maximo de diez (10) Dias Habiles, contados a partir de la fecha en que

los Acreedores Afectados reciban un requerimiento de cual quiera de los Acreedores Afectados
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para la formacién de dicha Mayoria de los Acreedores Afectados, quedard a salvo € derecho
individual de cada uno de los Acreedores Afectados a solicitar € vencimiento anticipado en
relacion, Unica y exclusivamente, con sus Créditos Afectados y a gercitar dicho derecho.
Decidida por cualquiera de los Acreedores Afectados |a declaracion de vencimiento anticipado
individual de conformidad con lo dispuesto anteriormente, €l Acreedor Afectado en cuestion
debera comunicar su decision al resto de los Acreedores Afectados y alas Deudoras al menos
cinco (5) Dias Habiles antes de que surta efecto la declaracion de vencimiento anticipado
individual, afin de permitir que las Deudoras puedan subsanar |a causa que lo motivao que los

restantes Acreedores Afectados puedan pronunciarse al respecto.

Unavez recibaladeclaracién de vencimiento anticipado, bien seainstada por laMayoriadelos
Acreedores Afectados, o bien de maneraindividual de uno o variosdelos Acreedores Afectados
respecto de sus Créditos Afectados, cada Deudora quedara obligada, dentro del plazo de tres
(3) Dias Hébiles, contados a partir de la notificacion de vencimiento que a tales efectos le
hubiese sido realizada, areintegrar exclusivamente el principal pendiente declarado vencido de
sus propios Creditos Afectados, mas sus intereses ordinarios, intereses moratorios, comisiones
y gastos devengados a amparo de este Plan de Reestructuracion, sin que dicha obligacion de
reintegro se extienda solidariamente alos Créditos Afectados de la otra Deudora. Declarado €l
vencimiento anticipado, cada Acreedor Afectado podra €ecutar igualmente las Garantias

Previas que, en su caso, tuviese constituidas a su favor.

La gecucion de la Prenda sobre las Reclamaciones solo podra tener lugar previa decision
adoptada por la Mayoria de los Acreedores Afectados, sin que ningun Acreedor Afectado
pueda, de forma individual, instar o promover dicha gecucion, incluso s declarara €
vencimiento anticipado individual de sus Créditos Afectados conforme a lo previsto en esta

Clausula.

13.RESOLUCION

El Plan de Reestructuracion se entendera resuelto de forma automatica (i) en e caso de que
acaezca la Condicion Resolutoria; asi como (ii) en € caso de que se declare €l concurso de

acreedores de cualquiera de las Deudoras.

En caso de resolucion, el Plan de Reestructuracion dejara de tener eficacia.
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14REGIMEN DE ACTUACION DE LOS ACREEDORES EN LA
REESTRUCTURACION

14.1Car acter no mancomunado

L os derechos que corresponden a cada Acreedor Afectado podran ser gjercitados por cada uno
de ellos con total autonomia e independencia de |os derechos cuyo gjercicio corresponda a otro
Acreedor Afectado, salvo gque otra cosa se prevea expresamente en el presente Plan.

El no gercicio o € retraso en e gercicio de un derecho o recurso previsto en €l presente Plan
no podra interpretarse como una renuncia a derecho o recurso de que se trate ni como una
renuncia a cualesquiera otros derechos o recursos, y € gercicio individua o parcial de un
derecho o recurso previsto en e presente Plan no impedira el gercicio ulterior de ese derecho
0 recurso o de cualquier otro derecho o recurso.

En el supuesto de que algun Acreedor Afectado no cumpliere con sus obligaciones en los
términos del presente Plan de Reestructuracion, ello no afectara a resto de Acreedores
Afectados que Unicamente se veran obligados con carécter individual, sin perjuicio de las
acciones que frente a la entidad incumplidora puedan incumbir a las Deudoras. El
incumplimiento de sus obligaciones por parte de algin Acreedor Afectado no autorizara alas
Deudoras para dar por extinguido € presente Plan de Reestructuracion, ni liberard a los
restantes Acreedores Afectados del cumplimiento de las suyas, quedando las Deudoras
obligadas a dar cumplimiento en todo caso a las obligaciones asumidas bgjo este Plan y €l resto

de los Documentos de la Reestructuracion.

14.2Pr ocedimiento de adopcion de acuerdos

Las decisiones que en virtud del presente Plan de Reestructuracion correspondan a los
Acreedores Afectados, incluidas las renuncias al gjercicio de derechos, se adoptaran conforme

alo previsto en la Clausula 14.3 siguiente, de conformidad con e siguiente procedimiento:
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a

cualquier solicitud por parte de cualquiera de las Deudoras 0 propuesta planteada por
cualquiera de los Acreedores Afectados serd comunicada, por escrito, a la direccion
electronica de cada Acreedor Afectado referidaen la Clausula 18.7 del presente Plan de
Reestructuracion, salvo que hubieran comunicado una direccion diferente a las

Deudoras, con copiaa CRO,;

los Acreedores Afectados deberan manifestar por escrito su posicion respecto de la
solicitud o propuesta planteada, en un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles,
transcurrido este plazo sin que los Acreedores Afectados hubiesen comunicado su
posiciodn, se entendera que ésta es negativa (salvo aguéllos casos en los que se hubiera

previsto expresamente €l silencio positivo en e presente Plan de Reestructuracion);

los Acreedores Afectados comunicaran la decision adoptada a las Deudoras, en €l Dia

Habil siguiente al cierre del plazo previsto en € apartado anterior.

14.3Régimen de mayorias

(a) Regla general

Con carécter general, y salvo que se prevea expresamente otra cosa, cualquier decision,

novacion, accion o autori zacion que deba ser adoptada, otorgada, o realizada por |os Acreedores

Afectados en virtud de este Plan se regira por los tres niveles de autorizacion que se describen

a continuacion: (i) waiversy autorizaciones ordinarias, cuya aprobacion corresponde al CRO;

(ii) walvers y autorizaciones materiales, que requieren e acuerdo de la Mayoria de los

Acreedores Afectados; y (iii) decisiones reservadas, que requieren el voto unanime de todos los

Acreedores Afectados. En caso de duda sobre el nivel de autorizacion aplicable, se estaraal de

mayor exigencia entre |os que razonablemente pudieran resultar de aplicacion.

(i)

Waivers y autorizaciones ordinarias

Las siguientes decisiones podran ser autorizadas por el CRO, sin necesidad de
consulta previa a los Acreedores Afectados. (a) ampliaciones de plazos
procedimentales o de cumplimiento de obligaciones de informacion no superiores a
treinta (30) dias natural es; (b) autorizaciones de operaciones de gestion ordinariadel
negocio que no excedan de doscientos cincuenta mil euros (250.000 €)
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(ii)

individualmente consideradas o de quinientos mil euros (500.000 €) en el agregado
anual; (c) modificaciones no sustanciales en la forma o periodicidad de la
informacion aentregar; (d) cual esquiera otras autorizaciones o renuncias de caracter
operativo que no afecten a las condiciones econdmicas esenciales del Plan; o (e)
cual esguiera otro supuesto de autorizacion previa del CRO prevista en € presente

Plan de Reestructuracion.

Waivers y autorizaciones materiales

Las decisiones que no estén comprendidas en €l apartado (i) anterior ni reservadas
a la unanimidad conforme a apartado (b) siguiente, incluidas las renuncias
puntual es a derechos o remedios de caracter materia y aquellos otros supuestos en
los que asi se haya previsto en el presente Plan de Reestructuracion, requeriran e
previo acuerdo de laMayoria de los Acreedores Afectados.

(b)Unanimidad de Acreedores Afectados

En particular, las siguientes decisiones requeriran para su adopcién e voto unanime de todos
los Acreedores Afectados:

(i) modificaciones de este Plan o los correspondientes Documentos de la

Reestructuracion que impliquen unasituacion de ventaja o desventajade uno o varios
Acreedores Afectados con respecto a otra u otras en relacion con cualesquiera
obligaciones 0 pagos, incluyendo en particular aquellas que impliquen una ruptura
de la regla de proporcionaidad, asi como cuaquiera que afecte a carécter

mancomunado de |os derechos y obligaciones de |os Acreedores Afectados;

(if) cualquier modificacion de este Plan o los correspondientes Documentos de la

Reestructuracion que implique obligaciones nuevas o adicionales a algun Acreedor
Afectado, salvo que cuente con e consentimiento del Acreedor Afectado o
Acreedores Afectados, y particularmente del Plan de Desinversion;

(iii) modificaciones a la fecha de vencimiento de cada Documento de la

Reestructuracion, o alos calendarios de amortizacion (incluyendo cambios tanto de

fechas como deimportes), salvo quelamodificacion seapara declarar € vencimiento

90



Confidential

anticipado de los Créditos Afectados en cuyo caso se regulara conforme a laregla
general previstaen el apartado a) de esta Clausula;

(iv) modificacion de los supuestos de amortizaci én anticipada obligatorias previstos en
el presente Plan, o sobre larenuncia arecibir importes derivados de estos supuestos

de amortizacion anticipada obligatoria;

(v) cambios en los tipos de interés o los mérgenes aplicables, en e interés de demora,
en el sistemaparasu calculo y/o liquidacion, y cualquier cambio en el procedimiento

de clculo y cobro de comisiones,

(vi) modificacion de las fechas de pago o en los correspondientes drdenes de prelacion

de pagos previstos en € presente Plan;

(vii)cualquier modificacion del régimen de mayorias establecido en e presente Plan para

la adopcion de acuerdos por los Acreedores Afectados;

(viii)cualquier modificacion que afecte o atere los derechos y/u obligaciones de los
Acreedores Afectados;

(ix)cualquier autorizacidn ala cesion de la posicién contractua de las Deudoras.

14.4Chief Restructuring Officer
a  Nombramiento

L as Partes acuerdan proponer alos siguientes candidatos a CRO, todos €llos personas juridicas
de reconocido prestigio y experiencia en reestructuraciones empresariaes: (1) [e]; (2) [e]; (3)
[®]; (4) [e] y (5) [e]. En € plazo de diez (10) dias naturales desde |a Fecha de Homol ogacion
Judicial, las Deudoras designaran a CRO de entre los candidatos propuestos. Si las Deudoras
no procedieran aladesignacion en el plazo indicado, quedara autométi camente designado como
CRO d primer candidato de la terna por orden afabético de apellidos o denominacion social.
El nombramiento sera comunicado a los Acreedores Afectados en € plazo de cinco (5) Dias
Habiles desde su formalizacion. EI CRO desempefiara las funciones previstas en e presente

Plan y en la correspondiente carta de nombramiento suscrita entre las Deudoras y € CRO.
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b)  Funciones

El CRO tendra la condicion de asesor gecutivo independiente de las Deudoras y actuara con
plenaautonomiatécnicay profesional. Salvo disposicion expresaen contrario, €l nombramiento
del CRO no supondrala sustitucion de los administradores sociales ni la delegacion general de
sus facultades legales, que continuaran correspondiendo al érgano de administracion de la
respectiva Deudora de conformidad con lalegislacion societaria aplicable. Los administradores
de las Deudoras deberan colaborar activamente con el CRO y facilitarle € gjercicio efectivo de

sus funciones.

Adicionalmente alas facultades de autorizacion de waivers ordinarios previstas en la Clausula

14.3(3)(i), e CRO tendralas siguientes funciones:

- gercer las facultades de mandatario conferidas en virtud del Mandato Irrevocable
de Venta otorgado por CASPILES, incluyendo la negociacion, formalizacion y
gjecucion de la venta de los Activos a Desinvertir en |os términos previstos en €l
Plan de Desinversion y en la Clausula 4.9.3(a) del presente Plan;

- supervisar e cumplimiento del Plan de Negocio y de |las obligaciones asumidas por
las Deudoras bajo € presente Plan y los Documentos de la Reestructuracion;

- revisar lainformacién financiera y operativa entregada por las Deudoras y emitir
informes trimestral es sobre la marcha de la reestructuracion;

- dertar alos Acreedores Afectados sobre posibles desviaciones del Plan de Negocio
0 sobre la concurrencia de circunstancias que pudieran constituir Causas de
Vencimiento Anticipado;

- reunirse con los administradores Unicos de cualquiera de las Deudoras, con voz pero
sin voto, cuando asi |0 solicite;

- supervisar las operaciones extraordinarias y/o fueradel giro y tréfico habitual delas
Deudoras previstas en €l Plan, asi como aguéllas otras que no guarden relacion con
el Plan;

- proponer medidas de racionalizacion de costes, desinversiones, reestructuracion
operativa o refinanciacion adicional.

- acceder a la documentacion contable, mercantil y operativa de las Deudoras que

resulte razonablemente necesaria parael gercicio de sus funciones; y
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- cuaesquiera otras funciones previstas en € presente Plan de Reestructuracion o en
los Documentos de la Reestructuracion, asi como aguellas que | e sean atribuidas por
laMayoriade los Acreedores Afectados.

En particular y con carécter mensual, el CRO remitira a las Deudoras y a los Acreedores

Afectados un informe sobre:

- situacion deliquidez;

- gecucion del presupuesto y del Plan de Negocio;

- cumplimiento de covenants y ratios relevantes para e desarrollo del Plan de
Negocio;

- cumplimiento de hitos del Plan e implementacion del Plan de Desinversion;

- principales riesgos identificados;

- medidas correctoras recomendadas.

Iguamente, CRO notificard inmediatamente a los Acreedores Afectados cuaquier

circunstancia que pueda constituir:

- incumplimiento grave del Plan;

- riesgo deinsolvencia actua o inminente;

- desviacion respecto del Plan de Negocio que por su naturalezay caracteristicas sea
materia y pueda poner en peigro la gjecucion del Plan.

Las Deudoras, sus administradores, directivosy empleados prestaran al CRO todala asistencia
razonablemente requerida para € desempefio de sus funciones. La obstruccion injustificada a
la actuacién del CRO tendra la consideracion de incumplimiento grave, a los efectos de la
Clausula12.1 del presente Plan.

c)  Autorizaciones

Mientras permanezca vigente su nombramiento, y ademés de las facultades de autorizacion de
waivers ordinarios previstas en la Clausula 14.3(a)(i), las Deudoras podran redizar las
siguientes actuaciones siempre que cuenten con € informe favorable previo del CRO, sin
necesidad, por tanto, de solicitar el consentimiento previo de los Acreedores Afectados:
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- Endeudamiento (sin contar la prestacién de nuevos avales) superior aun importe de
3.000.000 euros (excluyendo e Endeudamiento Permitido, que no requerira la
autorizacion previadel CRO, ni computara para calcular € referido umbral).

- Disposicién o gravamen de activos distintos de los contemplados en e Plan de
Desinversion cuyo valor exceda de 3.000.000 euros.

- Aprobacion de inversiones no contempladas en e presupuesto anua por importe
superior a5.000.000 euros.

- Operaciones vinculadas de importe superior a 500.000 euros.

A efectos aclaratorios, las actuaciones que no acancen los umbrales que se indican a
continuacion podran ser realizadas libremente por las Deudoras sin necesidad de autorizacion
previadel CRO ni delos Acreedores Afectados.

Cuando € organo de administracion de las Deudoras adopte una decision contraria a una
recomendacion formal y escrita del CRO respecto de una cuestion material para la g ecucién
del Plan, e CRO debera dejar constancia expresa y motivada de las razones de dicha
discrepancia. Los Acreedores Afectados podran considerar tal circunstancia como causa de
revision del Plan o como supuesto de incumplimiento material alos efectos de la Clausula12.1
del Plan cuando resulte razonablemente acreditado que la decisién compromete laviabilidad de

|a reestructuracion.

En cualquier caso, s e CRO emitiera un informe desfavorable, las Deudoras podran someter
la decision a la Mayoria o unanimidad de los Acreedores Afectados, segin corresponda

conforma alaClausula14.3.
d) Limites

Con excepcion de (i) los supuestos expresamente previstos en e parrafo (c) anterior y (ii) las
facultades de representacion y disposicion que le confiere el Mandato Irrevocable de Venta
otorgado por CASPILES para la engjenacion de los Activos a Desinvertir; el CRO no podra
autorizar decisiones que, conforme a presente Plan, requieran € acuerdo de laMayoriade los
Acreedores Afectados o la unanimidad de los mismos. Asimismo, salvo por las facultades
derivadas del Mandato Irrevocable de Venta, e CRO no tendra facultades de gestion ni de
representacion de las Deudoras, correspondiendo éstas en exclusiva a sus respectivos organos

de administracion.
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€) Remuneraciony gastos

La remuneracion del CRO seré fijada por las Deudoras en e momento de su hombramiento y
serasatisfechapor las Deudoras con cargo a sus recursos ordinarios. Los gastos razonablemente
incurridos por e CRO en € gercicio de sus funciones seran iguamente de cuenta de las
Deudoras, previa justificacion documental. Dicha remuneracién tendrd la consideracion de
gasto necesario para la gecuciéon ddl Plan y serd satisfecha por las Deudoras con prioridad

respecto de cualquier distribucion a socios.
f)  Duracion, cesey sustitucion
El mandato del CRO permanecera vigente hasta la primera de | as siguientes fechas:

- cumplimiento integro del Plan;

- amortizacion total de la Deuda Afectada;

- acuerdo por escrito delaMayoriade los Acreedores Afectados, puesto en conocimiento
del Experto en la Reestructuracion y las Deudoras; 0

- sustitucién acordada conforme al presente Plan.

El CRO podra ser cesado o sustituido en cualquier momento por laMayoria de |os Acreedores
Afectados, comunicando dicha decision a las Deudoras. Seran causas de cese inmediato del
CRO (con carécter gemplificativo, pero no exhaustivo) el incumplimiento grave y/o reiterado
desusfunciones; € conflicto deinterés material no revelado; lacondenafirme por delito doloso
relacionado con la actividad profesiona; la pérdida de las licencias o habilitaciones
profesionales para € desempefio de sus funciones, o cualquier otra circunstancia que

comprometa su independencia o idoneidad.

Asimismo, € CRO podra renunciar a su cargo mediante comunicacién escrita dirigida a los
Acreedores Afectados con una antelacion minima de treinta (30) dias naturales. En caso de
cese, renuncia o imposibilidad sobrevenida, laMayoriade los Acreedores Afectados procedera
al nombramiento de un nuevo CRO en € plazo de treinta (30) dias naturales; en €l interin, las
facultades del CRO seran gjercidas por el Experto en laReestructuracion. El CRO sustituto que
sea nombrado asumird autométicamente la condicion de mandatario bajo € Mandato
Irrevocable de Venta, debiendo CASPILES otorgar un nuevo Mandato Irrevocable de Ventaa
su favor en e plazo de diez (10) Dias Habiles desde la comunicacion de su designacion,

conforme alo previsto en la Clausula 4.9.3(a).
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En defecto de acuerdo de la Mayoria de los Acreedores Afectados, los tres (3) Acreedores
Afectados titulares de Créditos Afectados por mayor importe, de forma conjunta y nunca
individual, podran exigir a las Deudoras la sustitucion del CRO cuando concurra justa causa,
entendiéndose por tal e incumplimiento grave de sus funciones, la existencia de conflicto de
interés, la condena firme por delito doloso relacionado con la actividad profesional; 1a pérdida
de las licencias o habilitaciones profesionales para el desempefio de sus funciones, o cua quier
otra circunstancia que comprometa su independencia o idoneidad. La solicitud de sustitucion
debera ser formulada por escrito, con expresion de los hechos que la fundamentan. Las
Deudoras procederdn a nombramiento de un nuevo CRO de entre los indicados en el apartado
(a) anterior en @ plazo de treinta (30) dias natural es desde la recepcién de la solicitud.

g) Responsabilidad
El CRO respondera unicamente por dolo o culpa grave en € gercicio de sus funciones.

Las Deudoras mantendran indemne al CRO frente a cualquier reclamacion derivada de
actuaciones realizadas de buena fe en gecucion del Plan, salvo que dichas reclamaciones

traigan causa de dolo, fraude o negligencia grave.

15.CESION

15.1Cesion por los Acreedor es Afectados

(@) Los Acreedores Afectados podran ceder o transferir, total o parciamente, su
participacion y su posicion contractual derivada del Plan y en cualquiera de los
Documentos de la Reestructuracion siempre y cuando la cesion (tanto en su
negociacion, preparacion, formalizacion o gjecucion) no supongan para las Deudoras
la obligacion de pago de cualquier coste, gasto o impuesto, o un incremento de costes,
gastos, pagos adicionales o de obligaciones de realizar pagos a cuenta de impuestos ni
de garantias para las Deudoras y que éstas no asuman frente a cesionario mayores
obligaciones que las que yatuvieran contraidas con el cedente (sin perjuicio delo cual,
se podran realizar cesiones que supongan obligaciones de pago paralas Deudoras, con

consentimiento de las mismas).
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(b) A efectos aclaratorios, los Acreedores Afectados reconocen que no podran ceder su

(©

(d)

(€

participacion previstaen el parrafo anterior sin que el potencia cesionario se adhiera
asimismo a presente Plan y asuma |los derechos y obligaciones que le correspondan
en funcién del mismo, salvo que & Plan ya hubiese sido homologado y despliegue
todos sus efectos, dado que en tal caso e crédito objeto de eventual cesién ya habra

sido novado y su transmision ya se produce en dichas nuevas condiciones.

Las Deudoras facultan expresamente a cada uno de los Acreedores Afectados para
revelar a potenciales cesionarios de los mismos o entidades a favor de las cuales se
constituya cualquier tipo de gravamen o garantia, € contenido del presente Plan y de
cualquiera de los Documentos de la Reestructuracion de los que dicho Acreedor
Afectado sea parte, asi como cualquier otrainformacion relativa alas Deudoras y su
Grupo de la que disponga €l referido Acreedor Afectado, siempre y cuando dichos
potenciales cesionarios 0 entidades asuman los correspondientes compromisos de
confidencialidad.

Los Acreedores Afectados haran que el cesionario o cesionarios se adhieran
incondicionalmente al presente Plan de Reestructuracion, constituyendo dicha
adhesion al presente Plan de Reestructuracion una condicion imprescindible para la
cesion de derechos y/o de su posicion contractual, salvo que e Plan ya hubiese sido
homologado y despliegue todos sus efectos, dado que en tal caso € crédito objeto de
eventual cesion yahabra sido novado y su transmision ya se produce en dichas nuevas

condiciones.

El cesionario o cesionarios pasaran, atodos los efectos previstos en € presente Plan,

a ser considerados como Partes del mismo.

15.2Cesion por las Deudoras

Las Deudoras no podran ceder, transferir, sustituir ni subrogar los derechos y obligaciones
contraidas en virtud de los Documentos de la Reestructuraciéon y por € presente Plan de
Reestructuracion, ni subrogar en un tercero la posicion de los Acreedores Afectados en los
Documentos de la Reestructuracion y en e presente Plan de Reestructuracion, sin €

consentimiento previo expreso, escrito y unanime de latotalidad de |os Acreedores Afectados.
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16.NORMATIVA ICO

A.

Sin perjuicio de cualquier disposicion en contrario contenida en el presente Plan, nada
de lo dispuesto en el mismo obligara a un Acreedor Afectado a actuar (u omitir actuar)
de formaincompatible con la normativa | CO que pueda ocasionar € perjuicio o pérdida
deun Ava ICOy, en particular, cada Acreedor Afectado:

I. estara autorizado a tomar todas las medidas que considere necesarias

para garantizar el cumplimiento de laNormativalCO; y

ii. no estara obligado a hacer algo que, en su opinidn razonable, pudiera
resultar en €l incumplimiento de la Normativa ICO.

Nada de lo dispuesto en la presente Clausula afectara a las obligaciones del Acreedor

Afectado bagjo e presente Plan.

Si, en opinion de cualquier Acreedor Afectado (actuando razonablemente), existen
términos en @ presente Plan gque contradigan o entren en conflicto con la Normativa
ICO, deformaque e cumplimiento por dicho Acreedor Afectado de la NormativalCO
pueda dar lugar a un incumplimiento por su parte de los términos del presente Plan,

dicho Acreedor Afectado |o notificara alas demés Partes.

Las Partes acuerdan que los términos del presente Plan se modificardn o
complementaran en la medida necesaria (a costa de la Deudora) para que €
cumplimiento por ese Acreedor Afectado de la Normativa ICO no suponga un

incumplimiento de los términos del presente Plan.
Las Deudoras se comprometen a

a. entregar al Acreedor Afectado que asi |0 solicite, tan pronto como sea posible,
copiade cualquier documentacion requerida por € 1CO o e Acreedor Afectado

para cumplir con laNormativa ICO; vy,

b. realizar cualquier tipo de actuacion requeridapor el ICO o un Acreedor Afectado
para cumplir con laNormativa ICO.
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17.CERTIFICACION DE SALDOS. COPIASNOTARIALES

Se conviene expresamente que, a los efectos de las reclamaciones judiciales que pudieran
derivarse de los contratos financieros bilaterales y del resto de Créditos Afectados, cualquier
cantidad debida a cualquiera de los Acreedores Afectados sera considerada como una cantidad

vencida, liquiday exigible de acuerdo con los términos de los mismos y del presente Plan.

A los efectos ddl articulo 572.2 delaLEC, las Partes acuerdan gque la cantidad exigible en caso
de g ecucién seralaresultante de la liquidaci 6n ef ectuada por la Entidad Financiera o Acreedor
Afectado de que setrate, seguin corresponda, mediante la pertinente certificacion que establezca

la suma adeudada de conformidad con e Contrato Bilateral de que se trate.

En su virtud, bastara para € gercicio de la accion gecutiva: (i) la presentacion de este
documento y/o el Contrato Bilateral de que setrate, conforme alo previsto en los nimeros 4° y
5°de articulo 517 delaLEC; y (ii) laaportacion del certificado indicado en € parrafo anterior,
expedido por las Entidades Financieras o Acreedores Afectados de que se trate, del saldo que
resulte a cargo de la Deudora. Dicho certificado se incorporara a documento fehaciente en el
gue € fedatario publico que intervenga a requerimiento de la Entidad Financiera o Acreedor
Afectado de que se trate dgjara constancia de que € saldo coincide con € que aparece en las

cuentas y que laliquidacion de la deuda se ha practicado en laforma pactada por las Partes.

De acuerdo con los arts. 234 y concordantes del Reglamento Notarial, las Deudoras facultan
expresa e irrevocablemente en este acto atodas y cada una de los titulares de créditos afectos
al presente Plan de Reestructuracion para obtener, por si solosy bajo su propio coste, cuantos
gemplares, copias notariales y certificaciones notariales de concordancia con los libros
registros que soliciten (revestidas de los requisitos que exige la LEC para que pueda
despacharse gecucién, de acuerdo con los arts. 517.2.4° y 572 LEC) tanto de este Plan de
Reestructuracién como de | os restantes Documentos de la Reestructuracién, pudiendo solicitar
a su coste segundas o ulteriores copias notariales con plena fuerza g ecutiva tanto por si como
por representacion y expreso mandato de las Deudoras, que atal efecto lo confieren y paralo
cual las Partes otorgan su consentimiento expreso e irrevocable, y aungue ya se hubiesen

expedido copias con caracter g ecutivo.
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18.MISCEL ANEA

18.1Novacion modificativa — no extintiva

De conformidad con el art. 1.203 y concordantes Codigo Civil, las Partes acuerdan
expresamente que, con este Plan de Reestructuracion, a partir de la Fecha de Eficacia, se
produce una novacion modificativay no extintivade los Contratos Financieros Bilaterales y del
resto de Créditos Afectados.

Este documento no supone, en ningln caso, novacion extintiva de las obligaciones derivadas
de los Contratos Financieros Bilaterales y del resto de Créditos Afectados, y se integra como
parte de éstos, ratificando y reiterando las Partes |os términos del mismo en todos sus extremos,

sin perjuicio de los cambios aqui acordados.
18.2Renuncias

El no gercicio o € retraso en el gercicio de un derecho o recurso previsto en e presente Plan
de Reestructuracion no podra interpretarse como una renuncia a derecho o recurso de que se
trate ni como una renuncia a cualesquiera otros derechos o recursos, y €l gercicio individual o
parcial de un derecho o recurso previsto en e presente Plan de Reestructuracién no impedira el
gjercicio ulterior de ese derecho o recurso o de cualquier otro derecho o recurso.

18.3Nulidad parcial

Lainvalidez, nulidad o anulabilidad de cualquier Clausula de este Plan de Reestructuracion no

afectarani perjudicaralaexigibilidad de las restantes Clausulas del mismo.

Asimismo, laintencion delas Partes eslade sustituir cualquier término o Clausulaque se repute
invalida, nula, o anulable por una estipulacion valida y exigible en unos términos lo més

similares posible ala Clausulainvéida, nulao anulable.

18.4Confidencialidad
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Los Acreedores Afectados podrén transferir cualquier informacion de que dispongan sobre las

Deudoras a:

a)autoridades, 6rganos administrativos o judiciales 0 aquellas personas alas que venga

obligado afacilitarsela conforme alalegislacion o normativa aplicable;
b)entidades de su grupo;

) entidades cesionarias 0 que pudieran ser cesionarias de sus derechos y obligaciones

en virtud del Plan o documentos que lo desarrollen;

d) entidades con quienes celebre o0 pueda celebrar contratos de sub-participacion u otras
operaciones semejantes referenciadas a los pagos que deban efectuar las Deudoras en

virtud del Plan de Reestructuracion y documentos que lo desarrollen.

Para traspasar la informacion, € Acreedor Adherido debera haber celebrado un acuerdo de
confidencialidad con €l receptor de lainformacién o, en otro caso, tener la obligacién lega de

proporcionar dichainformacion.

En cualquier caso, los Acreedores Adheridos quedan obligados por el presente Plan de
Reestructuracion a guardar confidencialidad sobre la presente operacion en los términos
legalmente exigibles a cada una de €llas, siendo dicha obligacién exigible con carécter
indefinido incluso tras el cumplimiento de todas | as obligaciones dimanantes de las medidas de

reestructuracion previstas en €l Plan de Reestructuracion.

En e caso de asesores externos, la cesion solo se considerard autorizada si estan sujetos a una
obligacion de “secreto profesional” o asumen una obligacion de confidencialidad mediante la

suscripcion del preceptivo acuerdo.

18.5Costes, gastos e impuestos

Adicionalmente a las obligaciones de pago previstas en este Plan de Reestructuracion y, en su
caso, en cada uno de los contratos reestructurados (por principal, intereses, comisiones,
indemnizaciones o cualquier otro concepto), las Deudoras asumen integramente a su cargo y
frente alos Acreedores Afectados la obligacion de pagar cual esguiera otros gastos, corretgjes,

tributos, arbitrios, tasas, aranceles, timbres, cargas, honorarios y demas conceptos actuales o
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futuros que se originen o devenguen necesaria y directamente como consecuencia de la
celebracion, modificacién, vigencia, gjecucion o extincion de este Plan de Reestructuracion y
los restantes Documentos de la Reestructuracion, incluso aunque € sujeto pasivo sean los
Acreedores Afectados, incluyendo, entre otros. (i) los honorarios de (a) € notario que
intervenga o autorice la pdliza o escritura en la que se formaliza €l Plan de Reestructuracion o
cual quier otro documento publico que seformalice de conformidad con lo previsto en € mismo,
(b) los asesores legales y financieros de los Acreedores Afectados en relacion con la
negociacion, preparacion y formalizacion del Plan de Reestructuracion y las operaciones
previstas en e mismo, conforme a las propuestas de servicios aceptadas por las Deudoras con
anterioridad a la firma del presente Plan de Reestructuracion, y (c) € Experto en la
Reestructuracion; (ii) la obtencion de la primera copia autorizada o ssimple de este Plan de
Reestructuracion y de cual quiera de | os restantes Documentos de la Reestructuracion, para cada
uno de los Acreedores Afectados que expresamente |o solicite; (iii) con independenciade quien
sea € sujeto pasivo, € Impuesto sobre Actos Juridicos Documentados que, en su caso, se
devengue como consecuencia de laformalizacion del Plan de Reestructuracion o de cualquier
otro documento que se formalice de conformidad con lo previsto en el mismo; y (iv) cualquier
otro documento que requiera cualquier Acreedor Afectado en relacion con el presente Plan de
Reestructuracion.

Asimismo, las Deudoras asumiran, en e momento en que se produzcan los respectivos
devengos, cual quier coste que pudieraderivarse de las extensionesdelos Avales ICO alanueva
fecha de vencimiento en virtud del presente Plan. En todo caso, |a repreciacion sera calculada
conforme alo que los Acreedores Afectados tengan pactado con € [CO.

Las Deudoras se harén cargo de la emision de la primera copia de los documentos publicos en
donde consten los Documentos de la Reestructuracion. Las segundas y ulteriores copias seran

acargo del Acreedor Afectado que, en su caso, |o solicite.

18.6Gar antias Previas

Se hace constar expresamente que todas y cada una de las Garantias Previas se mantienen
plenamente vigentes en sus propios términos y se extienden a aquellas obligaciones de pago

dimanantes de la Reestructuracion, tal como resultan estas del Plan de Reestructuracion,
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cubriendo por tanto todas las obligaciones de pago derivadas de los Créditos Afectados por
cualquier concepto, incluido principal, intereses ordinarios, moratorios, comisionesy gastos.

Las Garantias Previas permaneceran en vigor hasta el momento de la compl eta satisfaccion de
las obligaciones de pago derivadas de los Créditos Afectados, tal y como estas han quedado
configuradas por € presente Plan de Reestructuracion. Las Garantias Previas seran exigibles y
gjecutables en los términos que se hubieran pactado entre el garante y el acreedor garantizado

0, en su defecto, con arreglo alo dispuesto con caracter general en el articulo 652 del TRLC.

A efectos aclaratorios, se hace constar que: (i) dichas Garantias Previas siguen beneficiando
exclusivamente alos Acreedores Afectados que en cada caso ya resultaban beneficiarios de las
mismas antes de este otorgamiento; (ii) no se amplia la cobertura de ninguna de dichas
Garantias Previas anuevas obligaciones; y (iii) el mantenimiento de las Garantias Previasesun
acto razonable e inmediatamente necesario parala gecucion del Plan alos efectos dispuestos
en el articulo 667 y concordantes del TRLC.

18.7Comunicaciones

Las notificaciones, autorizaciones, consentimientos y demas comunicaciones que tengan

relacion con el Plan de Reestructuracion:
se redactaran en espafol;
deberan efectuarse por escrito;

se enviardn por cuaquier medio que acredite fehacientemente € contenido y la fecha
del envio de la notificacién, siendo suficiente € envio por correo el ectrénico con acuse

derecibo;

A efectos de recepcion de notificaciones, las Deudoras designan sus respectivos domicilios
sociales y cada uno de los Acreedores Adheridos designa € domicilio y los datos de contacto
quefacilitejunto con su documento de adhesi6n al presente Plan de Reestructuracion. Cualquier
modificacion de dichos domicilios no tendra ningun efecto mientras no haya sido notificada

fehacientemente alas Partes, con copiaa CRO.
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En cuanto a las direcciones electrénicas y domicilios de los Acreedores No Adheridos, se
consideraran aquellos que se hubieran considerado alos ef ectos dela comunicacion del presente
Plan de Reestructuracion conforme ala Clausula 5.2, salvo que el Acreedor No Adherido haya
comunicado a las Deudoras, con copia a CRO, cuaquier cambio o modificacion. Las
notificaciones dirigidas a un Acreedor No Adherido se entenderdn véidamente redizadas
cuando se remitan ala tltimadireccion electronica o domicilio de que dispongan |as Deudoras
conforme alo previsto en el presente apartado, sin que las Deudoras asuman responsabilidad
alguna por la falta de recepcion efectiva derivada de la inexactitud, desactualizacion o
inoperatividad de la direccion facilitada por € Acreedor No Adherido o de la omisién por éste

de comunicar cualquier cambio en sus datos de contacto.

19.PROTECCION DE DATOS

19.1Tratamiento de datos de car acter personal

(@ Cada una de las Partes, cuyos datos a efectos de notificaciones constan en sus
respectivos domicilios sociales o, en e caso de los Acreedores Adheridos, en los
facilitados junto con su documento de adhesién, actuando de forma independiente

como responsable del tratamiento, informar&:
(i) alas personasfisicas que actlian en su nombrey representacion; y

(ii) alas personas que se indican en e presente Plan en relacion con dicha
Parte a efecto de notificaciones 0 a aguellas otras que se pudieran indicar
con posterioridad, que sus datos personal es que constan en e Plan o que
sean suministrados conforme al mismo seran tratados por cada unadelas

Partes.
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(b)

(©

(d)

(€

(f)

El Delegado de Proteccion de Datos de cada uno de los Acreedores Adheridos puede
ser contactado en la direccion posta y direccion electrénica que dicho Acreedor

Adherido facilite junto con su documento de adhesion.

La finalidad del tratamiento, asi como su base juridica, es e cumplimiento de los
derechosy obligaciones derivados del Plan. El tratamiento es estrictamente necesario
para esta finalidad. Adicionalmente, en caso de ser aplicable por obligacion legal,
trataran los datos personales para la prevencion del blanqueo de capitaes y
financiacion del terrorismo alos efectos de que puedan cumplir con |as obligaciones
de recogida de informacion e identificacion, asi como de suministro de informacion
sobre operaciones de pago a las autoridades de otros paises, dentro y fuera de la
Union Europea, sobre labase de lalegislacion de a gunos paises y acuerdos firmados
entre los mismos. No se tomaran decisiones automatizadas que puedan afectar a los
Interesados.

Los datos se conservaran por todo €l tiempo de vigencia del Plan y por € tiempo
necesario para cumplir con las obligaciones legales y contractual es relacionadas con

lagecucion del Plan.

L os datos serén tratados Unicamente por las Partes y por aquellos terceros a los que
las Partes estén legal o contractualmente obligadas a comunicarlos. Igualmente, las
Partes podran ceder los datos personales en caso de cesion por parte de los
Acreedores Afectados y/o constitucion de gravamenes o garantias sobre sus derechos

de crédito derivados del presente Plan de Reestructuracion.

Los interesados podran gercer los derechos de solicitar € acceso a sus datos
personales, su rectificacion o supresion, lalimitacion del tratamiento, |a portabilidad
de sus datos, asi como su derecho a oponerse a tratamiento, dirigiendo una
comunicacion por escrito alaParte en cuestion aladireccion que atales efectos haya
facilitado junto con su documento de adhesién o, en el caso de las Deudoras, a su
domicilio social. Asimismo, podran presentar una reclamacion ante la Autoridad de

proteccion de datos competente.

19.2Cesidn de datos personales al I nstituto de Crédito Oficial
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A los efectos de cumplir con la normativa vigente de proteccién de datos de caracter personal,
las Deudoras quedan informadas de la cesion de sus datos, que afectan a los bilaterales con
garantia ICO y las lineas de circulante con garantia ICO, al Instituto de Crédito Oficial (“ICQO”)
u otros organismos O terceros a los efectos de gestion, control y seguimiento de estas
operaciones de financiacion, asi como para que dichos datos puedan ser utilizados a efectos
estadisticos. Asimismo, las Deudoras quedan informadas de que ICO, siempre en beneficio de
las Deudoras, puede facilitar aaquellos organismos publicos con los que tenga suscritos o pueda
suscribir acuerdos o convenios relativos a sus lineas de financiacion, cuanta informacion
concerniente a las operaciones formalizadas en virtud de |os bilaterales con garantiaICO y las
lineas de circulante con garantia | CO pudiera serle requerida. Las Deudoras guedan informadas
de que las mencionadas cesiones son necesarias paralaformalizacion del presente Plan, de los

bilaterales con garantia ICO y las lineas de circulante con garantia ICO.

Las Deudoras autorizan alas entidades acreedoras de bilaterales con garantia ICO y las lineas
de circulante con garantia |CO la cesién a |CO de los datos personal es reflgjados en este Plan,
en los bilaterales con garantia ICO vy las lineas de circulante con garantia ICO, para que ICO
pueda enviarles las respectivas “newsletter” de 1CO, asi como cuanta informacion relacionada
con ICO o sus lineas que éste considere oportuno remitirles y, en especial, para € envio de
comunicaciones publicitarias o promocionaes de ICO por cuaquier medio, incluido mediante
comunicaciones comerciales el ectronicas 0 equivalentes, aln concluida larelacion contractual
entre las Partesen virtud del presente Plan, bilaterales con garantial CO y laslineas de circulante
con garantia ICO, de conformidad con lo establecido en la Ley 34/2002, de servicios de la
sociedad de la informacion y comercio electronico. Desde el contenido de la “newsletter” las

Deudoras se podran dar de bgjasi asi 10 desean.

Asimismo, las Deudoras autorizan a ICO a emplear la informacion facilitada y a solicitar
informacion a otros departamentos de la Administracion Central y Territoria (entre otros,
RETA, Direccién General de Aduanas, Seguridad Social) parallevar acabo |as comprobaciones

oportunas.

ICO sera responsable de los datos de caracter personal anteriormente citados en aquellos
aspectos que sean de su competencia de acuerdo con la normativa aplicable. Asimismo, los
datos serén tratados de acuerdo con la normativa vigente en materia de proteccion de datos; y
en el caso de las cesiones autorizadas, mientras permanezcan vigentes | as autorizaciones de uso

otorgadas.
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En su cumplimiento estos datos seran conservados (durante € plazo de prescripcion de las
acciones derivadas de las solicitudes, o delasrelaciones derivadas del servicio y/o contractuaes
suscritas) a los unicos efectos de cumplir las obligaciones legales requeridas, y para la

formulacion, gjercicio o defensa de reclamaciones, en su caso

Asimismo, en relacion con los datos personales cedidos al ICO, los Obligados podran g ercitar
los derechos de acceso, rectificacion, supresion (derecho a olvido), limitacion a tratamiento,
portabilidad y oposicion mediante peticion escrita a 1CO, en Paseo del Prado, 4 — 28014

(Madrid) Esparia o enviando un correo electronico a del egado.protecciondatos@ico.es

19.3Finalidad del tratamiento de los datos de car acter personal

Para la prestacion de los servicios 'y € cumplimiento de las obligaciones establecidas en €l
presente Plan de Reestructuracién resultanecesario el tratamiento por las Partes de informacion
de caracter personal relativa a sus respectivos representantes o personas de contacto, asi como
los de terceras personas -por gemplo, los empleados, colaboradores, u otras personas que
gerzan una funcion o presten servicios en la otra Parte. Dichos datos seran los minimos
imprescindibles para su localizacion profesional y seran tratados por y bajo la responsabilidad
de cada una de las Partes con la finalidad de gestionar, mantener, desarrollar y controlar la
relacion contractual existente entrelas Partesy parael cumplimiento delas obligacioneslegales

que les correspondan.

La base legal para € tratamiento de los datos es € interés legitimo de las partes en €
mantenimiento, gestién y egecucién del presente Plan de Reestructuracion, asi como el
cumplimiento de sus obligaciones legales, sin que esté prevista su comunicacion a terceros,
salvo que ello seaimprescindible para el desarrollo y gjecucion de los servicios objeto del Plan

de Reestructuracion o resulte necesario para cumplir con una obligacion legal.

Los datos objeto de tratamiento se conservaran durante la vigencia del presente Plan de
Reestructuracién y, en su caso, con posterioridad en la medida en que se mantenga el contacto
y las eventual es rel aciones comercial es entre | as Partes.

Cuando € tratamiento de los datos personaes dee de ser necesario para las finalidades
informadas en la presente clausula, se conservaran por las Partes debidamente bloqueados, 1o

cua implicara que ninguna de las Partes llevard a cabo ningln tratamiento distinto de su
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conservacion paralapuestaadisposicion delas Administraciones Plblicas competentes, Jueces
y Tribunales o € Ministerio Fiscal; paralaatencion de | as posibles responsabilidades derivadas
de larelacion contractual mantenida o de las relacionadas con el tratamiento de los datos. Los
datos se conservaran por las Partes blogueados durante | os plazos previstos en | as disposiciones
legales aplicables 0, en su caso, por los plazos de prescripcion de las acciones derivadas de la
relacion contractual entre las Partes, procediendo a la supresion fisica o completa

anonimizacion de los datos una vez transcurridos dichos plazos.

Los interesados cuyos datos personales sean facilitados por las Partes de acuerdo con 1o
sefidlado en los parrafos anteriores, podrén, en cualquier momento, gercitar sus derechos de
acceso, rectificacion, oposicion, supresion, portabilidad, limitacion del tratamiento, y
cual esguiera otros derechos que resulten de aplicacion, mediante peticion escritadirigida alas
direcciones facilitadas por cada Acreedor Adherido junto con su documento de adhesién o, en

el caso de las Deudoras, a sus domicilios sociales.

Asimismo, los interesados tienen derecho a recabar la tutela de la Agencia Espafiola de

Proteccion de Datos a través de su paginaweb www.aepd.es

20.LEY APLICABLE Y JURISDICCION

Este Plan de Reestructuracion seregiraeinterpretarade acuerdo con el Derecho comun espariol,
con expresa exclusion de cualquier legislacion civil foral o especia que pudiera ser aplicable.
Todareferencia realizada a cualquier normalegal o reglamentaria, o acualquier articulo delas
mismas, se entenderdn autométicamente realizadas a las normas 0 preceptos que puedan

sustituirlas en € futuro.

Sin perjuicio de lo dispuesto en € art. 545.2 LEC, cada una de las Partes del presente Plan de
Reestructuracion se somete irrevocablemente, con renuncia expresa al fuero que pudiera
corresponderle, a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Madrid y sus superiores
jerarquicos, para el conocimiento y resolucion de cualquier reclamacion que pudiera derivarse
del cumplimiento o interpretacion del presente Plan de Reestructuracion.
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Y en prueba de conformidad, y garantia de su cumplimiento, las Partes firman € presente
Plan de Reestructuracién en un (1) Unico gemplar, en € lugar y fecha resefiados en €

encabezamiento, para su elevacion a publico por el Notario de Madrid, D. [...].
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21.HOJA DE FIRMAS

TABLEROSY PUENTES, SA.
P.p.

CASPILES, S.L.
P.p.
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22.LISTADO DE ANEXQOS

8.

0.

Decretos comunicacion apertura negociaciones y Autos de prorroga
Autos nombramiento del Experto en la Reestructuracion

Plan de negocio

Certificado Junta General de las Deudoras

Acreedores No Afectados

Clases de Acreedores

Modelo de adhesion

Poder Irrevocable de Venta

Informe sobre el valor de TAPUSA como empresa en funcionamiento

10. Certificados del pasivo afectado por el Plan sobre €l pasivo total
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